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RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

Aux porteurs de parts des Fonds FMOQ monétaire, omnibus,
placement, équilibré conservateur, obligations canadiennes,
revenu mensuel, actions canadiennes, actions internationales et
omniresponsable (collectivement appelés les « Fonds FMOQ »).

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers des Fonds FMOQ, qui
comprennent les états de la situation financiére au 31 décembre 2022
et au 31 décembre 2021, les états du résultat global et de I'évolution
de I'actif net et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos
les 31 décembre 2022 et 2021, ainsi que les notes annexes, y compris le
résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére des
Fonds FMOQ aux 31 décembre 2022 et 31 décembre 2021, ainsi que
de leur performance financiére et de leurs flux de trésorerie pour les
exercices clos le 31 décembre 2022 et le 31 décembre 2021, conformé-
ment aux Normes internationales d'information financiére (IFRS).

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d'audit
généralement reconnues du Canada. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants des

Fonds FMOQ conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent
a l'audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d‘audit.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe a la direction.

Les autres informations se composent des informations contenues
dans le rapport annuel de la direction sur le rendement des Fonds FMOQ,
le prospectus simplifié et la notice annuelle.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas aux autres infor-
mations et nous n‘exprimons aucune forme d‘assurance que ce soit
sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité
consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a apprécier s'il existe
une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si
les autres informations semblent autrement comporter une anomalie
significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous
concluons a la présence d'une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n‘avons rien
a signaler a cet égard.
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Responsabilités de la direction et des responsables

de la gouvernance a I'égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation
fidele des états financiers conformément aux Normes internationales
d'information financiére (IFRS), ainsi que du controle interne qu’elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
financiers exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu'il
incombe d'évaluer la capacité des Fonds FMOQ a poursuivre leur
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de conti-
nuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider les Fonds
FMOQ ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
d'information financiére des Fonds FMOQ.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit

des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états
financiers pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un
rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
gu'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement
reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre
a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer

sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d‘audit
généralement reconnues du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures
d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle
interne;

® nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne
pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d‘audit
appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne des Fonds FMOQ;

® nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites
par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies
par cette derniére;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation
par la direction du principe comptable de continuité d'exploitation
et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité
des Fonds FMOQ a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons
a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d‘attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener les Fonds FMOQ
a cesser leur exploitation;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu
des états financiers, y compris les informations fournies dans les
notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une
image fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment
I'étendue et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos constata-
tions importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une
déclaration précisant que nous nous sommes conformés aux régles de
déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur communi-
guons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonna-
blement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes, s'il y a lieu.

L'associé responsable de la mission d'audit au terme de laquelle
le présent rapport de I'auditeur indépendant est délivré est
Pierre-Louis Houle.

Taillefer Lussier Gauthier, CPA, S.E.N.C.R.L. ®

Laval, le 28 mars 2023
() CPA auditeur, permis de comptabilité publique no A133268
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FONDS MONETAIRE FMOQ

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux 31 décembre 2022 31 décembre 2021

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actifs
Actifs courants
Trésorerie 26 008 $ 18941 %
Placements a la juste valeur 69 804 353 65 716 439
Souscriptions a recevoir 428 638 410 970
Intéréts a recevoir et autres 27 236 36 341
70 286 235 66 182 691
Passifs
Passifs courants
Charges a payer 21692 3170
Parts rachetées a payer 1558984 3117 037
1580676 3120 207
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 68 705 559 $ 63062484 %
Parts en circulation (notes C et 7) 6 860 937 6297 418
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part 10,01 $ 10,01 §

Les notes complémentaires au fonds et aux états financiers font partie intégrante
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :
La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

- D s PP
Louis Godin Claude Saucier
Président du conseil d’administration Secrétaire-trésorier du conseil d’administration
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ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant

Augmentation de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DE LEVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début
de I'exercice

Opérations sur les parts rachetables
Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties
Montant global des rachats
de parts rachetables

Augmentation de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement

Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

2022 2021 Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Flux de trésorerie liés aux
1367390 $ 235706 $ activités opérationelles
676 — Augmentation de I'actif net attribuable
1368 066 235 706 aux porteurs de parts rachetables
Ajustement au titre des éléments suivants :
256 066 11 176 Produit de la vente/échéance de placements
Achat de placements
418 725 Intéréts a recevoir et autres
256 484 111 901 Charges a payer
Somme a payer pour l'achat de titres
1111582 $ 123805 §
017 $ 0,01 $ Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles
6 624 560 9 142 290
Flux de trésorerie liés aux
activités de financement
Produit de la vente de parts rachetables
Montant global des rachats
2022 2021

de parts rachetables
Distributions versées aux porteurs
de parts rachetables

Flux de trésorerie nets liés aux

activités de financement
63062484 $ 102939640 $

Augmentation (diminution) de la trésorerie

Trésorerie au début de I'exercice
101 322 629

1045398

140994 728

13217 Trésorerie a la fin de I'exercice

(96 724 952) (180 985 101) Intéréts recus inclus dans les activités

5643 075 (39 877 156) opérationnelles
1111582 123 805
(1111 582) (123 805)

68705559 $ 63062484 $

2022 2021
1111582 $ 123805 $
751333304 499 235701
(755421 218) (456 604 568)
9105 118 361
18 522 (811)
- (815 000)
(4 060 287) 41933 683
(2948705) 42057488
101 304 961 140772 518
(98 283 005) (182 823 075)
(66 184) (10 588)
2955772 (42 061 145)
7067 (3657)
18 941 22 598
26 008 $ 18941 $
1376 885 $ 353704 $
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FONDS MONETAIRE FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Valeur Juste Titres de marché monétaire Valeur Juste
nominale Colt valeur % canadiens (suite) nominale Cout valeur %
Titres de marché monétaire Sociétés (suite)
canadiens 90,6 Banque Scotia, billets
2,114 %, 2023-01-03 2750000% 2749363 $ 2749363 %
Gouvernements et sociétés 4,140 %, 2023-02-06 2600000 2588842 2588842
publiques des provinces 16,9 Banque Toronto-Dominion,
Bons du Trésor de I'Ontario billets
2,718 %, 2023-01-11 970000 $ 969 134 $ 969 134 $ 2,781 %, 2023-01-05 1 000 000 999 543 999 543
2,936 %, 2023-01-18 720000 718 901 718 901 3,364 %, 2023-01-10 1800000 1798177 1798177
4,099 %, 2023-02-15 325000 323294 323294 3,787 %, 2023-01-17 1675000 1671878 1671878
Bons du Trésor du Manitoba Central 1 Credit Union, billets
3,993 %, 2023-02-01 2225000 2216 996 2216 996 3,011 %, 2023-01-06 525 000 524 697 524 697
3,883 %, 2023-02-08 4025 000 4007 944 4007 944 3,659 %, 2023-01-13 2200 000 2 196 917 2 196 917
Bons du Tresor du 4,208 %, 2023-02-07 600 000 597 315 597 315
Nouveau-Brunswick 4,229 %, 2023-02-08 1875000 1866 350 1866 350
4,010 %, 2023-02-23 1620000 1610269 1610269 0,724 %, 2023-11-17 500 000 496 826 496 826
4,205 %, 2023-03-02 400 000 397 163 397 163 Credit Union Central of
Province de la Alberta, billets
Saskatchewan, billets 4,296 %, 2023-01-27 1150000 1146223 1146223
3,552 %, 2023-01-17 1400 000 1397 552 1397 552 4,441 %, 2023-02-14 500 000 497 217 2497 217
11641253 11641253 4,439 %, 2023-02-21 825000 819716 819716
Municipalités et institutions Credit Union Central of
parapubliques 8,0 Saskatchewan, billets
Ville de Calgary, billets 3,570 %, 2023-01-10 775 000 774167 774167
2,571 %, 2023-01-04 2 450 000 2 449 138 2 449 138 3,957 %, 2023-01-17 250 000 249 513 249 513
Ville de Vancouver, billets Honda Canada Finance, billets
3,354 %, 2023-01-09 600 000 599 449 599 449 3,532 %, 2023-01-09 750 000 749 275 749 275
3,836 %, 2023-01-18 1150 000 1147 708 1147 708 3,693 %, 2023-01-13 1 600 000 1597 737 1597 737
3,889 %, 2023-01-20 300 000 299 330 299 330 4,169 %, 2023-01-23 425 000 423 838 423 838
4,244 %, 2023-02-10 1000 000 995 140 995 140 3,306 %, 2023-01-24 375 000 374 153 374 153
5490765 5490765 3,470 %, 2023-02-01 250 000 249 218 249 218
Sociétés 65,7 4,265 %, 2023-02-08 1225000 1219301 1219 301
AltaLink, billets 4,322 %, 2023-02-13 750 000 746 025 746 025
4,223 %, 2023-01-30 700 000 697 499 697 499 4,371 %, 2023-02-14 600 000 596 713 596 713
Banque Canadienne Impériale 4,326 %, 2023-02-16 600 000 596 606 596 606
de Commerce, billets Inter Pipeline (Corridor), billets
1,996 %, 2023-01-03 1500 000 1499 672 1499 672 3,000 %, 2023-01-05 500 000 499 754 499 754
2,942 %, 2023-01-06 1290 000 1289272 1289272 3,827 %, 2023-01-11 175 000 174 780 174 780
4,105 %, 2023-02-06 200 000 199 149 199 149 3,958 %, 2023-01-16 625 000 623 850 623 850
4,292 %, 2023-02-16 425 000 422 615 422 615 4,088 %, 2023-01-17 750 000 748 491 748 491
4,201 %, 2023-02-23 675 000 670 754 670 754 4,179 %, 2023-01-20 950 000 947 721 947 721
Banque de Montréal, billets 45143 325 45 143 325
3,803 %, 2023-01-18 1050 000 1047 926 1047 926
3,845 %, 2023-01-20 1100 000 1097 572 1097 572 Total des titres de marché
4,188 %, 2023-02-16 2 000 000 1989 047 1989047 monétaire canadiens 62275343 62275343
Banque Manuvie du
Canada, billets Obligations canadiennes 11,0
3,061 %, 2023-01-06 2 000 000 1998 827 1998 827
3,962 %, 2023-01-20 2200000 2194997 2194997 Sociétés
Banque Royale du Canada, Banque Canadienne
billets Impériale de Commerce
2,740 %, 2023-01-05 375000 374 831 374 831 serie 7519, taux variable,
3,310 %, 2023-01-09 275 000 274751 274751 2023-02-13 370000 370000 370000
3,768 %, 2023-01-16 1500000 1497372 1497372 Banque de Montréal
3,187 %, 2023-01-23 970 000 967 972 967 972 taux variable, 2023-04-25 1 460 000 1459930 1459930
4,371 %, 2023-03-06 400 000 396 863 396 863 Banque HSBC Canada
taux variable, 2023-02-23 200 000 199 966 199 966
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FONDS MONETAIRE FMO0

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Obligations canadiennes Valeur Juste
(suite) nominale Cout valeur %

Sociétés (suite)
Banque Royale du Canada

taux variable, 2023-03-29 900 000 $ 899941 § 899941 §

taux variable, 2023-11-24 1750 000 1749 999 1749 999
Banque Scotia

taux variable, 2023-04-06 850 000 850 000 850 000
Banque Toronto-Dominion

taux variable, 2023-04-06 1 250 000 1249 881 1249 881
John Deere Canada Funding

2,700 %, 2023-01-17 425 000 424 670 424 670
Toyota Crédit Canada

2,700 %, 2023-01-25 325000 324 623 324 623
Total des obligations canadiennes 7529010 7529010
Total des placements 69 804 353 $ 69804353 101,6
Autres éléments d’actif net (1098794) (1,6)
Actif net 68 705 559 $100,0
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FON NETAIRE FMOQ

NOTES COMPLEMENTAIRES AU FONDS
31 décembre 2022 et 2021

(tous les montants sont en dollars canadiens)
A. Risques associés aux instruments financiers

Objectifs de placement
Le Fonds monétaire FMOQ (le « Fonds ») a comme objectifs la conservation du capital et la maximisation du revenu du participant. Le Fonds investit dans des titres
de créance canadiens a court terme émis par le secteur public ou par des sociétés.

Risque de crédit

Le Fonds est exposé au risque de crédit, qui s'entend du risque qu’une partie a un instrument financier manque a l'une de ses obligations et améne de ce fait I'autre
partie a subir une perte financiére. Le risque de crédit auquel le Fonds est exposé découle principalement de ses placements en obligations et en titres de marché
monétaire. Etant donné que leurs justes valeurs tiennent compte de la capacité financiére de I'émetteur, ce facteur correspond au risque maximal de crédit auquel le
Fonds est exposé. La politique du Fonds en matiére de gestion du risque de crédit consiste a investir dans des titres qui affichent une notation d’au moins R-1 (faible)
pour les titres de marché monétaire et de BBB pour les obligations établie selon I'agence DBRS ou par une agence similaire reconnue. L'analyse qui suit présente

un sommaire de la qualité du crédit du portefeuille de titres de créance du Fonds :

PLACEMENTS A COURT TERME

Cote de crédit Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
R-1 (élevé) 46 % 53 %
R-1 (moyen) 39 % 34 %
R-1 (faible) 15 % 13 %

Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de crédit lié aux créances
connexes est considéré comme limité, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement au titre d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une ou l'autre des parties manque a son obligation. Le recours a des dépositaires et a des
courtiers primaires qui procédent au réglement des transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et autres actifs déposés
aupres du dépositaire ou du courtier peuvent étre exposés au risque de crédit lié a ces parties. En outre, des problémes d‘ordre pratique ou des retards peuvent
survenir lorsque le Fonds tente de faire respecter ses droits a I'égard des actifs en cas d'insolvabilité d'une telle partie.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité s’entend du risque que le Fonds éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des passifs financiers. Ce risque se présente
principalement dans les rachats de parts quotidiens en trésorerie. Les parts sont rachetables a vue, au gré du porteur; cependant, le gestionnaire du Fonds

(le Gestionnaire) ne s'attend pas a ce que I'échéance contractuelle soit représentative des sorties de trésorerie réelles, car les porteurs conservent généralement
ces instruments pour une plus longue période. La majorité des passifs financiers restants sont exigibles au plus tard 90 jours aprés la date de cléture.

La politique du Fonds consiste a maintenir ses actifs en placements liquides, c.-a-d. des placements qui sont négociés sur des marchés actifs et qui peuvent étre
facilement liquidés. En outre, le Fonds conserve en main suffisamment de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie pour financer les rachats attendus.

Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type de produit,

un secteur d'activité ou un type de contrepartie. La politique de placement du Fonds consiste a gérer le risque de concentration par la diversification. Le tableau qui
suit résume le risque de concentration du Fonds :

Segment de marché Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
Titres de sociétés 751 % 75,6 %
Titres de gouvernements 24,9 % 24,4 %

Risque de marché

Les placements du Fonds sont exposés au risque de marché, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent
en raison des variations des prix du marché. Une analyse de sensibilité pour chacun des risques de marché est présentée ci-apres. Les résultats réels pourraient étre
différents, et les écarts pourraient &tre importants.

a) Risque de change
Le Fonds investit exclusivement dans des actifs libellés en dollar canadien. Le Fonds nest donc pas exposé au risque de change.
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FONDS MONETAIRE FMO0

A. Risques associés aux instruments financiers (suite)

Risque de marché (suite)

b) Risque de taux d'intérét
Le risque de taux d‘intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d'intérét du marché.

Etant donné que le Fonds investit exclusivement dans des titres de créance & court terme, les fluctuations des taux d‘intérét ont peu d'incidence sur son actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables.

o

Risque de prix
Le Fonds n’est pas exposé au risque de prix car il investit exclusivement dans des titres de créance.

B. Evaluation de la juste valeur

Le tableau qui suit illustre le classement des actifs et des passifs du Fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie des justes valeurs :

Au 31 décembre 2022 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Placements a court terme 11 641 253 58 163 100 — 69 804 353
Au 31 décembre 2021 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Placements a court terme 11784 548 53931 891 — 65 716 439

Les évaluations de la juste valeur ci-dessus sont toutes récurrentes. La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié
activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1. Dans ce
cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si I'évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables importantes, auquel cas ils
sont classés au niveau 3.

La trésorerie est classée au niveau 1 et I'obligation au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est classée au niveau 2.
Le Gestionnaire est responsable de déterminer les justes valeurs utilisées dans les états financiers du Fonds, incluant celles classées au niveau 3. Le Gestionnaire
obtient lesdites justes valeurs de Fiducie Desjardins qui a le mandat de calculer les valeurs unitaires du Fonds. Le Gestionnaire s‘assure de I'exactitude des justes
valeurs par le biais de I'analyse des rendements du Fonds. Tout écart significatif relevé fait I'objet de discussion entre le Gestionnaire et Fiducie Desjardins.
a) Placements a court terme
Les placements a court terme peuvent comprendre des obligations et des titres de marché monétaire du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés
activement et qu'un prix fiable est observable, ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modeles fondés sur des données d’entrée significatives

généralement observables comme la courbe des taux d‘intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

Transferts entre les niveaux 1 et 2
Aucun instrument financier n‘a été transféré vers ou depuis les niveaux 1 ou 2 au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021.

C. Parts émises et en circulation

Le tableau suivant présente le nombre de parts émises, réinvesties et rachetées :

Exercices clos les 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Parts en circulation au début 6297 418 10 279 551
Parts émises 10 118 079 14 079 732
Parts émises au réinvestissement des distributions 104 394 11 307
Parts rachetées (9 658 954) (18 073 172)
Parts en circulation a la fin 6 860 937 6297 418

D. Opérations avec des parties liées

Le tableau qui suit présente la valeur des parts du Fonds détenues par des parties liées. Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des
activités a la juste valeur du marché.

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)

FMOQ et sociétés liées, incluant leurs
dirigeants et administrateurs* 11 936 869 12 209 369

* Les enfants, conjoint ou partenaire familial des dirigeants et administrateurs sont compris, le cas échéant.
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

Actifs
Actifs courants
Trésorerie
Placements a la juste valeur
Souscriptions a recevoir

Passifs
Passifs courants
Charges a payer
Parts rachetées a payer
Somme a payer pour I'achat de titres

Parts en circulation (notes C et 7)

Les notes complémentaires au fonds et
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :

N
Louis Godin
Président du conseil d’administration

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Intéréts, dividendes a recevoir et autres

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part

aux états financiers font partie intégrante

La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

?‘/?/F/’;f

Claude Saucier
Secrétaire-trésorier du conseil d'administration

31 décembre 2022

31 décembre 2021

4235217 $ 4258031 §
303947 377 333323988
606 929 133 544
669 751 566 523
309 459 274 338 282 086
93 187 92 425
97 071 226 586
— 641626
190 258 960 637
309 269 016 $ 337321449 §
27 749 247 27 282 768
11,15 $ 12,36 $
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus de dividendes
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension
Distributions recues des fonds sous-jacents
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé sur placements
désignés a la JVBRN
Gain net (perte nette) non réalisé(e) sur
placements désignés a la JVBRN

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant
Retenues d'impots
Courtages et autres coUts d'opérations
de portefeuille

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début
de I'exercice

Opérations sur les parts rachetables
Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties
Montant global des rachats
de parts rachetables

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Gain net réalisé sur la vente de placements

Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice

2022 2021
515563 $ 163838 §
6392 168 5794024
66 419 98 336
1552990 1213462
30292 1853
2021820 630 549
(32924 615) 13018 140
(22 345 363) 20920 202
2242175 2173 464
2238 2029
179 105 167 394
1337 19 532
2 424 855 2362419
(24770 218)$ 18557783 §
(0,89) $ 0,74 $
27 749 209 25091 538
2022 2021

337321449 $ 266643728 §

43 021235
9 198 250

(46 242 967)

89 303 752
4861957

(37 173 594)

5976 518 56 992 115
(24770 218) 18 557 783
(6 026 834) (4872 177)
(3 231 899) —
(9 258 733) (4872 177)

309269016 $ 337321449 $

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux
activités opérationelles

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Ajustement au titre des éléments suivants :
Ecart de conversion sur devises étrangéres

Gain net réalisé

Perte nette (gain net) non réalisé(e)
Distributions hors trésorerie provenant des
fonds sous-jacents

Produit de la vente/échéance de placements
Achat de placements

Intéréts, dividendes a recevoir et autres
Charges a payer

Somme a payer pour l'achat de titres

Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles

Flux de trésorerie liés aux
activités de financement

Produit de la vente de parts rachetables
Montant global des rachats

de parts rachetables

Distributions versées aux porteurs

de parts rachetables

Flux de trésorerie nets liés aux
activités de financement

Effet de change sur I'encaisse libellée
en devises étrangéres

Augmentation (diminution) de la trésorerie
Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de I'exercice

Intéréts recus inclus dans les activités
opérationnelles

Dividendes recus inclus dans les activités
opérationnelles, déduction faite des
retenues d'impots

2022 2021
(24770218)$ 18557783 §
(30 292) (1 853)
(2 021 820) (630 549)
32924615 (13018 140)
(1552990) (1213 462)
211720821 115066 920
(211702 499) (170 445 986)
(103 228) (60 450)
762 55620
(641 626) 456 626
28593743 (69 791 274)
3823525  (51233491)
42547850 89 476 082
(46 372482) (37 033 454)
(60 483) (10 220)
(3885115) 52432408
38776 4951
(22 814) 1203 868
4258 031 3054 163
4235217 $ 4258031 %
479119 $ 163 166 $
6103524 § 5563254 §
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Fonds négociés en bourse

Nombre Juste exposés a des marchés Nombre Juste
de parts Colt valeur % internationaux (suite) de parts Colt valeur %
Fonds de placement 23,8 iShares Core S&P Total U.S.
Stock Market 5300 497 053 § 608 542
Fonds obligations iShares Edge MSCI
canadiennes FMOQ 7363135 84899836 $ 73511402 $ Minimum Volatility EAFE
Index 119 500 10 098 530 10 288 244
Fonds négociés en bourse exposés iShares MSCI Minimum
a des marchés obligataires 36,3 Volatility USA Index 84400 4917188 8239415
BMO échel . Vanguard Dividend
O échelonne actions Apprediation 28300 2192425 5818619
privilégiées 277 800 2 867 835 2511 312 ) -
L i Vanguard High Dividend
BMO obligations de sociétes Yield 31900 2053906 4673871
américaines & haut Vanguard S&P 500 Index 73400 3065017 4656496
rendement couvertes en
doll di 545100 7471115 5848923 vanguard Total Stock
oflars canadiens Market 12200 1236129 3158229
BMO obligations de sociétés
américaines de qualité a Total des fonds négociés en bourse
moyen terme couvertes exposés a des marchés internationaux 35 355 695 51318 431
en dollars canadiens 924700 14835072 11 475 527
BMO obligations de societés Fonds négociés en bourse exposés
a court terme 1068200 15363670 13918646 a des marchés canadiens 15,7
BMO obligations de sociétés
a moyen terme 1041800 17 092 511 15 095 682 iShares Core S&P/TSX
BMO obligations Composite High Dividend
provinciales a court terme 590 500 7980772 7 062 380 Index 521600 10440034 12 742 688
Cl First Asset Indice iShares MSCI Min Vol
des obligations Canada Index ETF 216 600 6401 363 7 862 580
gouvernementales iShares S&P/TSX Canadian
coupons détachés Dividend Aristocrats Index 243 600 6 305 476 7 210 560
échelonnées 1-5 ans 483 500 4999 153 4723795 Vanguard FTSE Canadian
iShares 1-5 Year Laddered High Dividend Yield Index 255500 7860235 10529155
Government Bond Index 364 800 6880938 6 055 680 Vanguard MSCI Canada
iShares Canadian Short Index 241 100 7722 693 10208 174
Term Bond Index 430 100 11 873 946 11 040 667
iShares Core Canadian Total des fonds négociés en bourse
Short Term Corporate exposés a des marchés canadiens 38729801 48553157
Bond Index 781 100 15283 925 13 950 446
iShares DEX Floating Rate Valeur
nominale
Note Index Fund 153 800 3095 265 3086 766
iShares S&P/TSX Canadian Titres de marché monétaire
Preferred Share Index 162 400 2098 523 1745 800 canadiens 5,0
iShares S&P/TSX North
American Preferred Stock AltaLink, billets
Index 134600 2376904 1857480 4,223 %, 2023-01-30 300000 $ 298928 298 928
Vanguard Canadian Banque Canadienne Impériale
Short-Term Corporate de Commerce, billets
Bond Index 618600 15346657 13998918 1,996 %, 2023-01-03 975 000 974 787 974 787
i N 3,904 %, 2023-01-23 250 000 249 360 249 360
Total des fonds négociés en bourse 4,201 %, 2023-02-23 400 000 397 484 397 484
exposés a des marchés obligataires 127 566 286 112 372 022 Banque de Montréal, billets
. .. . 4,026 %, 2023-01-23 975 000 972 426 972 426
Fonds négociés en bourse exposés
N .. ; Banque HSBC Canada,
a des marchés internationaux 16,6 billets
i
BMO MSCI EAEO couvert 2,104 %, 2023-01-03 200 000 199 954 199 954
en dollars canadiens 177700 3969229 4159957 3,814 %, 2023-01-13 300000 299 562 299 562
iShares Core Dividend Banque I\/Ian‘uvwe du
Growth 82000 3978695 5551400 Canada, billets
iShares Core High Dividend 29500 3347523 4163658 3,061 %, 2023-01-06 1300000 1299237 1299237
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Titres de marché monétaire Valeur Juste Valeur Juste
canadiens (suite) nominale Cout valeur % nominale Colt valeur %
Banque Royale du Canada, Obligations canadiennes 0,9
billets
2,740 %, 2023-01-05 150000 § 149932 § 149932 § Sociétés
3,815 %, 2023-01-16 225 000 224 601 224 601 Banque Canadienne
3,187 %, 2023-01-23 340 000 339289 339289 Impériale de Commerce
Banque Scotia, billets série 7519, taux variable,
4,012 %, 2023-01-31 1150000 1145969 1145969 2023-02-13 130000 $ 130000 $ 130000 $
Banque Toronto-Dominion, Banque de Montréal
billets taux variable, 2023-04-25 690 000 689 944 689 852
2,075 %, 2023-01-03 900 000 899 795 899 795 Bangue HSBC Canada
4,087 %, 2023-01-30 200 000 199 308 199 308 taux variable, 2023-02-23 55000 54978 54 990
Bons du Trésor de I'Ontario Banque Royale du Canada
2,718 %, 2023-01-11 340 000 339 696 339 696 taux variable, 2023-03-29 375000 374 936 375 056
Central 1 Credit Union, billets taux variable, 2023-11-24 460 000 460 000 460 000
3,011 %, 2023-01-06 125 000 124 928 124 928 Banque Scotia
4,208 %, 2023-02-07 625 000 622 203 622 203 taux variable, 2023-04-06 350 000 350 000 349 979
4,304 %, 2023-02-21 150 000 149 068 149 068 Banque Toronto-Dominion
4,404 %, 2023-03-09 100 000 99 174 99 174 taux variable, 2023-04-06 495 000 494 881 494 960
Credit Union Central Honda Canada Finance
of Alberta, billets 2,537 %, 2023-03-01 80 000 79 332 79 694
4,213 %, 2023-01-31 125 000 124 540 124 540 John Deere Canada Funding
4,439 %, 2023-02-21 375 000 372 598 372 598 2,700 %, 2023-01-17 115 000 114 570 114 902
Credit Union Central of Toyota Crédit Canada
Saskatchewan, billets 2,700 %, 2023-01-25 100 000 99 599 99 877
3,570 %, 2023-01-10 250 000 249 731 249 731
3.957 %, 2023-01-17 100 000 99 805 99 805 Total des obligations canadiennes 2 848 240 2849 310
Enbridge Gas, billets
3,753 %, 2023-01-12 350 000 349 533 349 533 Total des placements 304742913 $ 303947377 98,3
4154 %, 2023__01_20 ) 450 000 448 927 448 927 Autres éléments d’actif net 5321639 1,7
Honda Canada Finance, billets _—
3,306 %, 2023-01-24 130 000 129 706 129 706 Actif net 309 269 016 $100,0
3,470 %, 2023-02-01 150 000 149 531 149 531 -
4,265 %, 2023-02-07 450 000 447 958 447 958
4,265 %, 2023-02-08 200 000 199 070 199 070
4,322 %, 2023-02-13 100 000 99 470 99 470
4,371 %, 2023-02-14 200 000 198 904 198 904 TABLEAU 1
4,326 %, 2023-02-16 250 000 248 586 248 586
4,591 %, 2023-03-16 100 000 99 053 99 053 Préts de titres Juste Valeur des
Hydro One, billets valeur saretés recues
3,618 %, 2023-01-12 450 000 449 421 449 421
4,116 %, 2023-02-02 300 000 298 854 298 854 Titres prétés 14 800 563 $ 15096 574 $
4,311 %, 2023-02-22 100 000 99 366 99 366
Inter Pipeline (Corridor), billets
4,088 %, 2023-01-17 500 000 498 994 498 994
4,693 %, 2023-03-08 275 000 272 616 272 616
TransCanada PipeLines, billets
2,177 %, 2023-01-03 200 000 199 952 199 952
3,786 %, 2023-01-11 175 000 174782 174782
4,265 %, 2023-01-25 200 000 199 394 199 394
4,471 %, 2023-02-21 200 000 198 710 198 710
Ville de Vancouver, billets
3,354 %, 2023-01-09 250 000 249 770 249770
3,889 %, 2023-01-20 300 000 299 330 299 330
4,322 %, 2023-02-21 200 000 198 753 198 753
Total des titres de marché monétaire
canadiens 15 343 055 15 343 055
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

NOTES COMPLEMENTAIRES AU FONDS
31 décembre 2022 et 2021

A.

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Risques associés aux instruments financiers

Objectifs de placement

Le Fonds équilibré conservateur FMOQ (le « Fonds ») a comme objectifs de procurer au participant un revenu raisonnable et une appréciation du capital a long
terme. Le Fonds investit directement ou indirectement dans des titres de capitaux propres de sociétés canadiennes, américaines et internationales et dans des titres
de créance canadiens a court terme et a long terme émis par le secteur public ou par des sociétés.

Risque de crédit

Le Fonds n'est pas exposé directement au risque de crédit, qui s'entend du risque qu’une partie a un instrument financier manque a I'une de ses obligations
et amene de ce fait I'autre partie a subir une perte financiére. Toutefois, le Fonds est exposé indirectement a ce risque par le biais de ses placements dans le
Fonds obligations canadiennes FMOQ et dans certains fonds négociés en bourse qui sont composés en tout ou en partie de titres de créance.

Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de crédit li¢ aux créances
connexes est considéré comme limité, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement au titre d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une ou l'autre des parties manque a son obligation. Le recours a des dépositaires et a des
courtiers primaires qui procédent au réglement des transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et autres actifs déposés
aupres du dépositaire ou du courtier peuvent étre exposés au risque de crédit lié a ces parties. En outre, des problémes d’ordre pratique ou des retards peuvent
survenir lorsque le Fonds tente de faire respecter ses droits a I'égard des actifs en cas d’insolvabilité d'une telle partie.

Le Fonds est également partie a des opérations de prét de titres et de mise en pension de titres. Le risque de crédit lié¢ a ces opérations est limité, car la valeur de la
trésorerie ou des titres détenus en garantie par le Fonds relativement a ces opérations correspond a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés ou mis en
pension. La garantie et les titres prétés ou mis en pension sont évalués a la valeur du marché chaque jour ouvrable. La valeur totale en dollars des titres prétés ou
mis en pension et de la garantie détenue au titre de ces opérations est indiquée dans l'inventaire du portefeuille de placements.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité s’entend du risque que le Fonds éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des passifs financiers. Ce risque se présente
principalement dans les rachats de parts quotidiens en trésorerie. Les parts sont rachetables a vue, au gré du porteur; cependant, le gestionnaire du Fonds

(le Gestionnaire) ne s'attend pas a ce que I'échéance contractuelle soit représentative des sorties de trésorerie réelles, car les porteurs conservent généralement
ces instruments pour une plus longue période. La majorité des passifs financiers restants sont exigibles au plus tard 90 jours apres la date de cl6ture.

La politique du Fonds consiste a maintenir ses actifs en placements liquides, c.-a-d. des placements qui sont négociés sur des marchés actifs et qui peuvent étre
facilement liquidés. En outre, le Fonds conserve en main suffisamment de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie pour financer les rachats attendus.

Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type de produit,

un secteur d'activité ou un type de contrepartie. La politique de placement du Fonds consiste a gérer le risque de concentration par la diversification. Le tableau qui
suit résume le risque de concentration du Fonds :

Segment de marché Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
Obligations 60,1 % 57,9 %
Actions étrangeres 16,6 % 17,3 %
Actions canadiennes 15,7 % 15,9 %
Court terme 7,6 % 8,9 %
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EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOOQ

A. Risques associés aux instruments financiers (suite)

Risque de marché

Les placements du Fonds sont exposés au risque de marché, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent
en raison des variations des prix du marché. Une analyse de sensibilité pour chacun des risques de marché est présentée ci-aprés. Les résultats réels pourraient étre
différents, et les écarts pourraient étre importants.

a)

z

o

Risque de change
Le Fonds investit directement ou indirectement dans des actifs libellés dans des monnaies autres que le dollar canadien. Ces placements donnent lieu a un risque
de change, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent en raison des variations des cours du change.

Le tableau suivant présente, en dollars canadiens, les monnaies étrangéres auxquelles le Fonds est exposé de facon importante. Il indique également I'effet

potentiel, sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, d'une appréciation ou d'une dépréciation de 3 % du dollar canadien par rapport a
chacune des monnaies étrangéres présentées, toutes les autres variables restant constantes.

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2022 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain — 32213734% 32213734 % — 966412 $ 966 412 $
Pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables — 10,4 % 10,4 % — 0,3 % 0,3 %

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2021 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain — 50197948% 50197948 $ — 1505938 % 1505938 %
Pourcentage de l'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables — 14,9 % 14,9 % — 0,4 % 0,4 %

Risque de taux d’intérét
Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d'intérét du marché.

Les placements assortis de taux d’intérét fixe détenus directement et indirectement par le Fonds, de méme que I'effet potentiel sur I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables d'une variation de 0,25 % du niveau des taux d'intérét du marché, en supposant un mouvement paralléle de la courbe des taux,
toutes les autres variables restant constantes, sont décrits dans le tableau ci-apres.

EXPOSITION TOTALE

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
Fonds négociés en bourse exposés a des marchés obligataires 112 372 022 125 882 150
Fonds obligations canadiennes FMOQ 73 511 402 69 554 668
Total 185 883 424 195 436 818
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2444 455 2636 764
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables en pourcentage 0,8 % 0,8 %

Risque de prix

Le Fonds est exposé au risque de prix, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent du fait des variations
des prix du marché (autres que celles découlant du risque de taux d‘intérét ou du risque de change). Les placements du Fonds sont exposés au risque

de fluctuation des prix des titres de capitaux propres détenus directement ou par le biais de fonds négociés en bourse. La politique du Fonds consiste a gérer

le risque de prix par la diversification et la sélection de placements qui s'inscrivent dans les limites établies dans les directives de placement énoncées dans la
politique de placement du Fonds. Une proportion se situant entre 20 % et 40 % de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables doit étre investie

en titres de capitaux propres. La majeure partie des placements en titres de capitaux propres du Fonds figure dans I'indice S&P/TSX composé et dans I'indice
MSCI mondial.

Au 31 décembre 2022, si les indices de référence pertinents avaient augmenté ou diminué de 3 %, toutes les autres variables restant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué d’environ 2 861 660 $ (2021, 3 274 742 $), ce qui représente 0,9 % de I'actif
net attribuable aux porteurs de parts rachetables (2021, 1,0 %).
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

B. Evaluation de la juste valeur

Le tableau qui suit illustre le classement des actifs et des passifs du Fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie des justes valeurs :

Au 31 décembre 2022 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Fonds négociés en bourse 212 243 610 — — 212 243 610
Fonds de placement 73 511 402 — — 73 511 402
Placements a court terme 339 696 17 852 669 — 18 192 365

286 094 708 17 852 669 — 303 947 377
Au 31 décembre 2021 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Fonds négociés en bourse 237 684 249 — — 237 684 249
Fonds de placement 69 554 668 — — 69 554 668
Placements a court terme 559 659 25525 412 — 26 085 071

307 798 576 25 525 412 — 333323 988

Les évaluations de la juste valeur ci-dessus sont toutes récurrentes. La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié
activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1. Dans ce
cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si I'évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables importantes, auquel cas ils
sont classés au niveau 3.

La trésorerie est classée au niveau 1 et I'obligation au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est classée au niveau 2.

Le Gestionnaire est responsable de déterminer les justes valeurs utilisées dans les états financiers du Fonds, incluant celles classées au niveau 3. Le Gestionnaire
obtient lesdites justes valeurs de Fiducie Desjardins qui a le mandat de calculer les valeurs unitaires du Fonds. Le Gestionnaire s'assure de I'exactitude des justes
valeurs par le biais de I'analyse des rendements du Fonds. Tout écart significatif relevé fait I'objet de discussion entre le Gestionnaire et Fiducie Desjardins.

a) Fonds négociés en bourse
Les positions en fonds négociés en bourse du Fonds sont classées au niveau 1 lorsque le titre est négocié activement et qu’un prix fiable est observable.
Advenant que certains titres ne soient pas négociés fréquemment, si bien qu‘aucun prix observable n’est disponible, la juste valeur est déterminée au moyen de
données de marché observables (p. ex., transactions pour des titres similaires du méme émetteur) et la juste valeur est classée au niveau 2. Si la détermination
de la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

b

=

Fonds de placement

Les parts de chaque fonds de placement dans lequel le Fonds investit sont établies au moyen de la valeur liquidative la plus récente déterminée par le fiduciaire
ou le gestionnaire du fonds. Lorsque les parts sont négociées sur une base quotidienne et qu’un prix fiable est observable, elles sont classées au niveau 1.
Advenant que les parts soient négociées sur une base autre que quotidienne et qu‘un prix fiable est quand méme observable, la juste valeur est classée

au niveau 2. Si la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

Placements a court terme

Les placements a court terme peuvent comprendre des obligations et des titres de marché monétaire du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés
activement et qu'un prix fiable est observable, ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modeles fondés sur des données d’entrée significatives
généralement observables comme la courbe des taux d'intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

o

Transferts entre les niveaux 1 et 2
Aucun instrument financier n‘a été transféré vers ou depuis les niveaux 1 ou 2 au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021.
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FONDS EQUILIBRE CONSERVATEUR FMOQ

C. Parts émises et en circulation

Exercices clos les

Le tableau suivant présente le nombre de parts émises, réinvesties et rachetées :

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Parts en circulation au début

Parts émises

Parts émises au réinvestissement des distributions
Parts rachetées

Parts en circulation a la fin

Opérations avec des parties liées

activités a la juste valeur du marché.

Aux

27 282768 22562 030
3682208 7393 653
813 149 403 463

(4 028 878) (3076 378)
27 749 247 27 282 768

31 décembre 2022 ($)

Le tableau qui suit présente la valeur des parts du Fonds détenues par des parties liées. Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des

31 décembre 2021 ($)

FMOQ et sociétés liées, incluant leurs dirigeants
et administrateurs*

Fonds FMOQ détenus

277 978

327 099

* Les enfants, conjoint ou partenaire familial des dirigeants et administrateurs sont compris, le cas échéant.
Le Fonds réalise des opérations de placement avec d'autres Fonds FMOQ, lesquels font partie du méme groupe que le Fonds. Le tableau qui suit présente la valeur

des parts des Fonds FMOQ détenues ainsi que le montant total des opérations d'achat et de vente et les gains (pertes) réalisé(e)s, incluant les distributions regues.
Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des activités a la juste valeur du marché.

FONDS OBLIGATIONS CANADIENNES FMOQ

Aux

31 décembre 2022 ($)

31 décembre 2021 ($)

Valeurs des parts

Opérations d'achat

Gains réalisés

73 511 402 69
13 500 000 15
1552 990 1

554 668

300 000

213462

Etats financiers annuels 2022
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FONDS OMNIBUS FMOQ

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

(tous les montants sont en dollars canadiens)

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Actifs
Actifs courants
Trésorerie 1319293 $ 7431909 $
Placements a la juste valeur 824 416 681 901 396 360
Plus-value non réalisée sur dérivés 723 063 308 518
Souscriptions a recevoir 280488 313 559
Somme a recevoir pour la vente de titres 32676 22 199
Garantie en trésorerie regue pour les mises en pension 412 213 —
Intéréts, dividendes a recevoir et autres 459 665 431 324
827 644 079 909 903 869
Passifs
Passifs courants
Charges a payer 157 618 151 688
Montant a payer sur contrats a terme standardisés — 1758 240
Parts rachetées a payer 249 935 117 406
Somme a payer pour l'achat de titres 106 465 40 097
Garantie en trésorerie a verser pour les mises en pension 412 213 —
926 231 2067 431
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 826717 848 $ 907 836438 $
Parts en circulation (notes C et 7) 30 014 325 29344273
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part 27,54 $ 30,94 %

Les notes complémentaires au fonds et aux états financiers font partie intégrante
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :
La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

<o e gz

Louis Godin Claude Saucier
Président du conseil d’administration Secrétaire-trésorier du conseil d'administration
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ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus de dividendes
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension
Distributions recues des fonds sous-jacents
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé sur placements
désignés a la JVBRN
Gain net réalisé sur dérivés
Gain net (perte nette) non réalisé(e) sur
placements désignés a la JVBRN
Gain net non réalisé sur dérivés

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant
Retenues d'impots
Courtages et autres coUts d'opérations
de portefeuille

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DE LEVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre

(tous les montants sont en dollars canadiens)

FONDS OMNIBUS FMOQ

2022 2021
2750637 $ 710085 $
3309316 4383085

39332 27 922

14 001 208 10 948 534
17 599 (19 958)

9 244 670 28 149 953
1399635 3430079
(107 991 236) 42 692 938
414 545 284 466
(76 814 294) 90 607 104
3883828 3595374
6024 5960

—_ 203

109 482 181731
3999 334 3783268

(80813 628)$ 86823836 §

(2,73)$ 3,12 %
29 642 117 27 833 639
2022 2021

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices clos les 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux
activités opérationelles

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

2021

(80813628)$ 86823836 $

Ajustement au titre des éléments suivants :

Ecart de conversion sur devises étrangéres (17 599)
Gain net réalisé (10 644 305)
Perte nette (gain net) non réalisé(e) 107 576 691

Distributions hors trésorerie provenant

des fonds sous-jacents (14 001 208)
Produit de la vente/échéance de placements 1279 583 758
Achat de placements (1285953 196)

19 958
(31580 032)
(42 977 404)

(10 948 534)

569 272 307
(595 641 089)
60 769

(133 247)
94 998

1485180
(765 030)

(111 112 124)

(24 288 288)

Somme a recevoir pour la vente de titres (10 477)
Garantie en trésorerie recue
pour les mises en pension (412 213)
Intéréts, dividendes a recevoir et autres (28 341)
Charges a payer 5930
Garantie en trésorerie a verser
pour les mises en pension 412 213
Montant a payer sur contrats
a terme standardisés (1758 240)
Somme a payer pour l'achat de titres 66 368
74 819 381
Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles (5994 247)
Flux de trésorerie liés aux
activités de financement
Produit de la vente de parts rachetables 63 200 182

Montant global des rachats
de parts rachetables
Distributions versées aux porteurs

(63 222 731)

99432 718

(72 868 652)

de parts rachetables (116 813) (29 865)
Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début de Flux de trésorerie nets liés aux
la période 907 836 438 $ 794393907 $ activités de financement (139 362) 26 534 201
Opérations sur les parts rachetables Effet de change sur I'encaisse libellée
Produit de la vente de parts rachetables 63 167 111 99 386 758 en devises étrangéres 20993 (25 237)
Distributions réinvesties 19 380 596 35513810
Montant global des rachats Augmentation (diminution) de la trésorerie (6 112 616) 2220676
de parts rachetables (63 355260) (72 738 198) Trésorerie au début de I'exercice 7431909 5211233
19 192 447 62 162 370
. L Trésorerie a la fin de I'exercice 1319293 § 7431909 §
Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux Intéréts recus inclus dans les activités
porteurs de parts rachetables (80813 628) 86 823 836 opérationnelles 2318026 § 454522 %
Distributions effectuées au profit Dividendes recus inclus dans les activités
des porteurs de parts rachetables opérationnelles, déduction faite des
Revenu net de placement (11 522 723) (8 882 414) retenues d'impots 3257404 $ 4292579 %
Gain net réalisé sur la vente de placements (7 974 686) (26 661 261)
(19497 409) (35543675)
Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice 826717 848 $ 907 836438 $
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FONDS OMNIBUS FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Nombre Juste Nombre Juste
de parts Colt valeur % Actions canadiennes (suite) d’actions Colt valeur %
Fonds de placement 67,7 Produits industriels (suite)
GDI Integrated Facility
Fonds actions internationales Services 25 470 1083594 § 1158885
FMOQ 14266 128 132778 942 $220 173427 $ Groupe SNC-Lavalin 71848 2298120 1714 293
Fonds d'actions canadiennes Industries Toromont 28121 1744195 2747703
Franklin Bissett, série O 295204 42359 0M 56 754 423 Quincaillerie Richelieu 46 422 1587 500 1 680 941
Fonds obligations Ritchie Bros. Auctioneers 16279 1174238 1273181
canadiennes FMOQ 28343031 316034232 282968598 Savaria 21543 325039 301 387
Stantec 47 012 2 156 576 3050139
Total des fonds de placement 491 172 185 559 896 448 Thomson Reuters 36 559 3003 088 5 646 903
Waste Connections 15021 1806 937 2 695 969
d“;t’t'l‘:;‘;‘ WSP Global 14 697 1419326 2308752
31834900 43 018 536
Actions canadiennes 20,1 Consommation discrétionnaire 1.9
Aritzia 25498 898 224 1207 330
Energie 0,8 AutoCanada 10 157 274 376 236 760
Birchcliff Energy 34323 129 252 323 666 Dollarama 40023 1729 666 3169 421
Enerplus 34372 316 977 821491 Magna International,
North American Construction catégorie A 25304 2015954 1924622
Group 19 143 290 043 346 105 Park Lawn 40 512 1079 305 1047 235
Nuvista Energy 62 988 742 968 786 090 Pet Valu Holdings 30558 983 584 1195 735
Parex Resources 15 355 299 572 309 403 Restaurant Brands
Secure Energy Services 147 512 1007 390 1037 009 International 42 832 3324152 3750798
Spartan Delta 116 339 1257 674 1739 268 Sleep Country Canada
TC Energie 23563 1466 677 1271931 Holdings 7891 293 064 181335
5510 553 6 634 963 Uni-Sélect 40 277 1087 596 1725467
Matériaux 1,8 Vétements de Sport Gildan 43 259 1555184 1604 044
Artemis Gold 22 156 132 068 97 265 13 241 105 16 042 747
CCL Industries, catégorie B 66660 3755924 3855613 Consommation courante 2,2
Champion Iron 105 883 394 477 714 710 Alimentation Couche-Tard 77 107 2 838 383 4 587 866
Ero Copper 31248 552 153 582 463 Compagnies Loblaw 11 861 699 166 1419999
Franco-Nevada 11 010 1857 132 2032 116 Empire Company, catégorie A 79610 2 548 436 2 838 893
Interfor 11 935 265 337 250 635 Groupe Saputo 37738 1585 829 1264978
K92 Mining 147 512 1120327 1131417 Jamieson Wellness 38 491 1287 367 1350 649
Karora Resources 170 402 969 282 792 369 Metro 62 364 2987588 4675429
Major Drilling Group Neighbourly Pharmacy 23684 664 523 553969
International 95901 1033487 1008 879 Premium Brands Holdings 23510 2 208 564 1934403
Richards Packaging 14 819 856 18 626 186
Income Fund 9506 532 363 412 560 Soins de santé 0,2
Stella-Jones 6 095 296 166 295 729 Andlauer Healthcare Group 32 357 1120784 1532104
Transcontinental, catégorie A 33 885 558 414 517 763
Wesdome Gold Mines 29 207 323274 218 468 Services financiers 4.5
Winpak 67 442 2 959 005 2836611 Banque de Montréal 20 054 1907 977 2 459 824
14 749 409 14 746 598 Banque Nationale du Canada 41 221 3033952 3760592
Produits industriels 5,2 Banque Royale du Canada 25544 2 353074 3251751
AG Growth International 12 310 471 157 533 638 Banque Scotia 47658 3461277 3161632
ATS 29 353 755 119 1235 468 Banque Toronto-Dominion 27 996 1861 356 2 454 409
Badger Infrastructure Brookfield Asset
Solution 23212 794 341 618 832 Management, catégorie A 25399 1132 946 984 719
Boyd Group Services 11 057 1997 923 2312 682 Brookfield, catégorie A 101 598 3039839 4326 043
CAE 52 438 1378 995 1373 351 Definity Financial 43 551 1467 646 1675842
Calian Group 20338 1218440 1358375 ECN Capital 60 826 449742 169 096
Cargojet 3427 412 643 398 731 EQB 16514 750 909 936 839
Chemin de fer Canadien Financiére Manuvie 68 975 1589 531 1665 746
Pacifique 35489 2023604 3582615 goeasy 6398 783 461 681067
Compagnie des chemins de Groupe TMX 19 472 2 045 864 2 638 845
fer nationaux du Canada 49495 5240040 7960776 iA Groupe financier 15305 919 395 1213227
Exchange Income 20253 944 025 1065915
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FONDS OMNIBUS FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Nombre Juste Titres de marché Valeur Juste
Actions canadiennes (suite) d’actions Colt valeur % monétaire (suite) nominale Colt valeur %
Services financiers (suite) Gouvernements et sociétés
Intact Corporation financiéere 28 868 3521077 $ 5626662 publiques des provinces (suite)
StorageVault Canada 199 691 678 164 1202 140 Bons du Trésor du
Trisura Group 23569 853 250 1067 440 Nouveau-Brunswick
29 849 460 37 275 874 4,205 %, 2023-03-02 1050000 % 1042552 $ 1042552
Technologies de I'information 2,5 Bons du Trésor du Québec
CGl, catégorie A 49 865 4047 988 5819 744 3,701 %, 2023-01-20 200 000 199 575 199 575
Constellation Software 1695 1967 147 3583 162 3,739 %, 2023-01-27 200 000 199 428 199 428
Converge Technology 4,251 %, 2023-03-17 200 000 198 222 198 222
Solutions 61076 456 471 280339 Province de I'Alberta, billets
Descartes Systems Group 31364 2 100 946 2960448 4,117 %, 2023-02-21 500 000 497 029 497 029
Enghouse Systems 16 968 639 138 610 339 9007 829 9007 829
Kinaxis 9954 1395032 1512 112 Municipalités et institutions
Magnet Forensics 13 967 362 921 518 874 parapubliques 0,5
Open Text 48 898 2344903 1961788 Ville de Vancouver, billets
Sangoma Technologies 18 671 308 303 118 561 3,808 %, 2023-01-17 225000 224 578 224 578
Shopify, catégorie A 41 230 3248025 1938222 3,889 %, 2023-01-20 1300000 1297 098 1297 098
Tecsys 25535 1285985 677 444 4,062 %, 2023-01-30 1000 000 996 562 996 562
Topicus.com 8072 588 667 573 838 4,110 %, 2023-01-31 250 000 249102 249 102
18 745526 20554 871 4,244 %, 2023-02-10 1000000 995 140 995 140
Communications 0,4 3762 480 3762 480
Québecor, catégorie B 47 510 1315523 1434802 Sociétés 6,6
TELUS 88539 2274780 2313524 Banque Canadienne Impériale
3590 303 3748 326 de Commerce, billets
Services publics 0,1 1,996 %, 2023-01-03 825000 824 820 824 820
Polaris Renewable Energy 40584 806 789 571017 4,132 %, 2023-02-09 2100 000 2090 298 2090 298
4,292 %, 2023-02-16 425 000 422 615 422 615
Immobilier 0,5 4,320 %, 2023-03-06 2025000 2009306 2009306
BSR Real Estate Investment Banque de Montréal, billets
Trust 1941 470 286 342 461 4,243 %, 2023-02-13 1300000 1293235 1293235
Colliers International Group 13622 1769 267 1694 306 4,188 %, 2023-02-16 1 650 000 1640 963 1640 963
Groupe Altus 23502 982 450 1270048 Banque HSBC Canada, billets
InterRent Real Estate 2,104 %, 2023-01-03 1525000 1524 649 1524 649
Investment Trust 30397 439 616 389 082 Banque Royale du Canada,
Tricon Residential 32 069 422 204 334800 billets
4083823 4030697 2,740 %, 2023-01-05 950 000 949 572 949 572
3,187 %, 2023-01-23 1650 000 1646 550 1646 550
Total des actions canadiennes 138532508 166 781919 4,590 %, 2023-03-28 1225000 1211592 1211592
Banque Scotia, billets
nor\rlr?l!nealI‘; 2,088 %, 2023-01-03 1250000 1249714 1249714
4,146 %, 2023-01-31 1275000 1270 382 1270 382
Titres de marché monétaire Banque Toronto-Dominion,
canadiens 8,5 billets
2,075 %, 2023-01-03 1500 000 1499 659 1499 659
Gouvernement du Canada 0.3 2,781 %, 2023-01-05 1250000 1249429 1249429
Bons du Trésor du Canada 3,364 %, 2023-01-10 2700000 2697266 2697266
2,477 %, 2023-01-05 1015000 § 1014587 1014587 3,540 %, 2023-01-11 450000 449 477 449 477
3,466 %, 2023-01-19 1405000 1402337 1402337 Central 1 Credit Union, billets
4,007 %, 2023-02-16 280 000 278 532 278 532 3,659 %, 2023-01-13 1550000 1547 828 1547 828
2695456 2695 456 4,229 %, 2023-02-08 1275000 1269118 1269118
Gouvernements et sociétés 4,304 %, 2023-02-21 2000000 1987579 1987579
publiques des provinces 11 0,724 %, 2023-11-17 2000000 1987305 1987305
Bons du Trésor de I'Ontario Credit Union Central of
2,718 %, 2023-01-11 1650000 1648527 1648527 Alberta, billets
2,936 %, 2023-01-18 1220000 1218138 1218138 4,296 %, 2023-01-27 900000 897044 897 044
4,099 %, 2023-02-15 2523000 2509754 2509754 4,213 %, 2023-01-31 500000 498 160 498 160
Bons du Trésor du Manitoba 4,441 %, 2023-02-21 500 000 496 796 496 796
3,993 %, 2023-02-01 1500 000 1494 604 1494 604
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

FONDS OMNIBUS FMOQ

Titres de marché Valeur Juste Valeur Juste
monétaire (suite) nominale Colt valeur % nominale Colt valeur %
Sociétés (suite) Obligations canadiennes 1,6
Credit Union Central of

Saskatchewan, billets Municipalités et institutions

3,570 %, 2023-01-10 1500000 § 1498388 $ 1498388 parapubliques —

3,957 %, 2023-01-17 250 000 249 513 249 513 Ville de Sorel-Tracy
Enbridge Gas, billets 2,500 %, 2023-04-03 2750008 272332 273598 §

3,753 %, 2023-01-12 700 000 699 066 699 066

4,353 %, 2023-01-27 2400000 2392013 2392013 Sociétés 1.6

2,353 %, 2023-02-09 500 000 498 682 498 682 Banque Canadienne
Honda Canada Finance, billets Imperiale de Commerce

3,681 %, 2023-01-13 1150000 1148378 1148378 serie 7519, taux variable,

3,306 %, 2023-01-24 630 000 628577 628577 2023-02-13 640000 640 000 640 000

3,470 %, 2023-02-01 250 000 249 218 249218 Banque de Montreal

4255 %, 2023-02-06 £00 000 597 354 597 354 taux variable, 2023-04-25 2695000 2694725 2 694 423

4,265 %, 2023-02-07 800 000 796 370 796 370 Banque HSBC Canada

4265 %, 2023-02-08 500 000 197 67 197 67 taux variable, 2023-02-23 350 000 349 857 349 934

4,322 %, 2023-02-13 1475000 1467182 1467182 Banque Manuvie du Canada

4,371 %, 2023-02-14 1000 000 994 521 994 521 2,844 %, 2023-01-12 500000 498 595 499 742

4,363 %, 2023-02-23 500000 496735 496735 Banque Royale du Canada
Hydro One. billets taux variable, 2023-03-29 1500000 1499660 1500225

3,618 %, 2023-01-12 1 000 000 998 713 998 713 taux variable, 2023-11-24 2210000 2210000 2210000

4,116 %, 2023-02-02 500 000 498 090 498 090 Banque Scotia

4272 %, 20230216 200 000 397 765 397 765 taux variable, 2023-04-06 1300000 1300000 1299 922

4,381 %, 2023-02-28 1500000 1489275 1489275 Banque Toronto-Dominion

4,482 %, 2023-03-02 400 000 396 978 396 978 taux variable, 2023-04-06 1980 000 1979 444 1979 842
Inter Pipeline (Corridor), billets Honda Canada Finance

3,000 %, 2023-01-05 200 000 699 655 699 655 2,537 %, 2023-03-01 510 000 505 742 508 050

3,827 %, 2023-01-11 200 000 199 749 199 749 John Deere Canada Funding

3,958 %, 2023-01-16 1000000 998 160 998 160 2,700 %, 2023-01-17 710000 707 345 709 392

4,179 %, 2023-01-20 1000000 997 601 997 601 Toyota Crédit Canada

4,693 %, 2023-03-08 1000 000 991 332 991 332 2,700 %, 2023-01-25 550000 >47 767 549 298
Nestlé Capital Canada, billets 12933135 12940 828

3.331 %, 20_23_0_1_10 ) 800000 799198 799198 Total obligations canadiennes 13 205 467 13214 426
TransCanada PipeLines, billets

2,178 %, 2023-01-03 500 000 499 881 499 881 Total des placements 727 938 630 $ 824416681 99,7

3,787 %, 2023-01-11 750 000 749 068 749 068

3,880 %, 2023-01-12 725000 724000 724000 Plus-value non réalisée sur dérivés

4,265 %, 2023-01-25 500 000 498 485 498 485 (TABLEAU 1) 723063 01

4,471 %, 2023-02-21 500 000 496 775 496 775 -

54361753 54361753 Autres éléments d’actif net 1578 104 0,2

Total des titres de marché Actif net 826 717 848 $100,0
monétaire canadiens 69827518 69827518 -
Fonds négociés en bourse canadiens 1,8
iShares Core S&P/TSX Capped

Composite Index ETF 477000 15380952 14696 370
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FONDS OMNIBUS FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

TABLEAU 1
Taux de
change moyen
Nombre de des contrats Montant Valeur Plus-value
Contrats de change a terme contrats Echéance (devise/CAD) en devise contractuelle non réalisée
Contrat de vente
Dollars américains en contrepartie de dollars canadiens 2 mars 2023 1,3648 62498 116 USD 85296 442 CAD 723063 $
TABLEAU 2
Préts de titres
Valeur des
Juste valeur sOretés regues
Titres prétés 24872135 % 25369578 $
TABLEAU 3
Mises en pension
Date Date VALEUR DES SURETES RECUES Valeur
d'opération  d’échéance Description Juste valeur Trésorerie Titres de rachat
2022-12-30  2023-01-06 Bons du Trésor du Canada, 1,380 %, 2022-08-04 404 024 $ 412117 $ — 3 412213 $
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NOTES COMPLEMENTAIRES AU FONDS
31 décembre 2022 et 2021

(tous les montants sont en dollars canadiens)

A.

Risques associés aux instruments financiers

Objectifs de placement

Le Fonds omnibus FMOQ (le « Fonds ») a comme objectifs de procurer au participant un revenu raisonnable et une appréciation du capital a long terme. Le Fonds
investit directement ou indirectement dans des titres de capitaux propres de sociétés canadiennes, américaines et internationales et dans des titres de créance
canadiens a court terme et a long terme émis par le secteur public ou par des sociétés. Le Fonds utilise aussi des contrats de change a terme négociés de gré a gré
ainsi que des contrats a terme standardisés portant sur différents indices obligataires canadiens.

Risque de crédit

Le risque de crédit s'entend du risque qu‘une partie & un instrument financier manque a I'une de ses obligations et ameéne de ce fait I'autre partie a subir une perte
financiére. Le Fonds est principalement exposé a ce risque par le biais de ses placements dans les titres de marché monétaire et de ses placements dans le Fonds
obligations canadiennes FMOQ qui est composé en tout ou en partie de titres de créance.

Le Fonds est également exposé au risque de crédit de la contrepartie sur les contrats de change a terme négociés de gré a gré. Ce risque est géré en faisant affaire
avec des contreparties aux instruments financiers dérivés de gré a gré ayant une cote de crédit émise par Standard & Poor’s d’au moins A+. La notation des
contreparties aux contrats de change a terme négociés de gré a gré s'établissait a A+ au 31 décembre 2022 (2021, AA).

Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de crédit lié aux créances
connexes est considéré comme limité, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement au titre d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une ou l'autre des parties manque a son obligation. Le recours a des dépositaires et a des
courtiers primaires qui procédent au réglement des transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et autres actifs déposés
aupres du dépositaire ou du courtier peuvent étre exposés au risque de crédit lié a ces parties. En outre, des problémes d’ordre pratique ou des retards peuvent
survenir lorsque le Fonds tente de faire respecter ses droits a I'égard des actifs en cas d'insolvabilité d'une telle partie.

Le Fonds est également partie a des opérations de prét de titres et de mise en pension de titres. Le risque de crédit lié a ces opérations est limité, car la valeur de la
trésorerie ou des titres détenus en garantie par le Fonds relativement a ces opérations correspond a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés ou mis en
pension. La garantie et les titres prétés ou mis en pension sont évalués a la valeur du marché chaque jour ouvrable. La valeur totale en dollars des titres prétés ou
mis en pension et de la garantie détenue au titre de ces opérations est indiquée dans I'inventaire du portefeuille de placements.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité s'entend du risque que le Fonds éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des passifs financiers. Ce risque se présente
principalement dans les rachats de parts quotidiens en trésorerie. Les parts sont rachetables a vue, au gré du porteur; cependant, le gestionnaire du Fonds

(le Gestionnaire) ne s'attend pas a ce que I'échéance contractuelle soit représentative des sorties de trésorerie réelles, car les porteurs conservent généralement
ces instruments pour une plus longue période. La majorité des passifs financiers restants sont exigibles au plus tard 90 jours apreés la date de cléture.

La politique du Fonds consiste a maintenir ses actifs en placements liquides, c.-a-d. des placements qui sont négociés sur des marchés actifs et qui peuvent étre
facilement liquidés. En outre, le Fonds conserve en main suffisamment de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie pour financer les rachats attendus.

Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type de produit,

un secteur d‘activité ou un type de contrepartie. La politique de placement du Fonds consiste a gérer le risque de concentration par la diversification. Le tableau qui
suit résume le risque de concentration du Fonds :

Segment de marché Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
Obligations 34,2 % 20,4 %
Actions canadiennes 28,7 % 28,4 %
Actions étrangeres 26,6 % 28,6 %
Court terme 10,5 % 22,6 %
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A. Risques associés aux instruments financiers (suite)

Risque de marché

Les placements du Fonds sont exposés au risque de marché, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent
en raison des variations des prix du marché. Une analyse de sensibilité pour chacun des risques de marché est présentée ci-apres. Les résultats réels pourraient étre
différents, et les écarts pourraient étre importants.

a) Risque de change
Le Fonds investit directement ou indirectement dans des actifs libellés dans des monnaies autres que le dollar canadien. Ces placements donnent lieu a un risque
de change, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent en raison des variations des cours du change.
Le Fonds conclut des contrats de change a terme de gré a gré pour réduire son exposition au risque de change.

Le tableau suivant présente, en dollars canadiens, les monnaies étrangéres auxquelles le Fonds est exposé de facon importante, incluant le notionnel des contrats

a terme. Il indique également I'effet potentiel, sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, d'une appréciation ou d'une dépréciation de 3 % du
dollar canadien par rapport & chacune des monnaies étrangéres présentées, toutes les autres variables restant constantes.

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2022 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain (84573379)$% 109982952 $ 25409573 $ (2537201 % 3299489 §$ 762 288 $
Pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables -10,2 % 13,3 % 31 % -0,3 % 0,4 % 0,1 %

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2021 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain (66225440)$ 133150690 $ 66925250 $ (1986 763) $ 3994521 % 2007758 $
Pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables 73 % 14,7 % 7.4 % -0,2 % 0,4 % 0,2 %

=z

Risque de taux d'intérét
Le risque de taux d‘intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d'intérét du marché.

Les placements assortis de taux d’intérét fixe détenus directement et indirectement par le Fonds, de méme que I'effet potentiel sur I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables d'une variation de 0,25 % du niveau des taux d'intérét du marché, en supposant un mouvement paralléle de la courbe des taux,
toutes les autres variables restant constantes, sont décrits dans le tableau ci-apres.

EXPOSITION TOTALE

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
Fonds obligations canadiennes FMOQ 282 968 598 279758 229
Contrats a terme standardisés (position vendeur) — (94 924 980)
Total 282 968 598 184 833 249
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5287 191 3918513
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables en pourcentage 0,6% 0,4 %

o

Risque de prix

Le Fonds est exposé au risque de prix, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent du fait des
variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de change et du risque de taux d‘intérét). Les placements du Fonds sont exposés au risque de
fluctuation des prix des titres de capitaux propres. La politique du Fonds consiste a gérer le risque de prix par la diversification et la sélection de placements qui
s'inscrivent dans les limites établies dans les directives de placement énoncées dans la politique de placement du Fonds. Une proportion se situant entre 52 %

et 58 % de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables doit étre investie en titres de capitaux propres. La majeure partie des placements en titres de
capitaux propres du Fonds figure dans I'indice S&P/TSX composé et dans I'indice MSCI mondial.

Au 31 décembre 2022, si les indices de référence pertinents avaient augmenté ou diminué de 3 %, toutes les autres variables restant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué d’environ 13 096 691 $ (2021, 15 146 525 $), ce qui représente 1,6 % de
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (2021, 1,7 %).
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Evaluation de la juste valeur

Le tableau qui suit illustre le classement des actifs et des passifs du Fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie des justes valeurs :

Au 31 décembre 2022 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)

Titres de capitaux propres et fonds négociés en bourse 181 478 289 — — 181 478 289

Fonds de placement 559 896 448 — — 559 896 448

Placements a court terme 11 703 285 71 338 659 — 83 041944

Actifs dérivés — 723063 — 723 063
753 078 022 72 061 722 — 825 139 744

Au 31 décembre 2021 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)

Titres de capitaux propres et fonds négociés en bourse 203213 848 — — 203 213 848

Fonds de placement 594 682 933 — — 594 682 933

Placements a court terme 18 532 301 84967 278 — 103 499 579

Actifs dérivés — 308518 — 308518
816 429 082 85 275 796 — 901 704 878

Les évaluations de la juste valeur ci-dessus sont toutes récurrentes. La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié
activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1.
Dans ce cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si I'évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables importantes,
auquel cas ils sont classés au niveau 3.

La trésorerie est classée au niveau 1 et I'obligation au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est classée au niveau 2.

Le Gestionnaire est responsable de déterminer les justes valeurs utilisées dans les états financiers du Fonds, incluant celles classées au niveau 3. Le Gestionnaire
obtient lesdites justes valeurs de Fiducie Desjardins qui a le mandat de calculer les valeurs unitaires du Fonds. Le Gestionnaire s'assure de I'exactitude des justes
valeurs par le biais de I'analyse des rendements du Fonds. Tout écart significatif relevé fait I'objet de discussion entre le Gestionnaire et Fiducie Desjardins.

a) Titres de capitaux propres
Les positions en titres de capitaux propres du Fonds sont classées au niveau 1 lorsque le titre est négocié activement et qu’un prix fiable est observable. Advenant
que certains titres ne soient pas négociés fréqguemment, si bien qu’aucun prix observable n’est disponible, la juste valeur est déterminée au moyen de données
de marché observables (p. ex., transactions pour des titres similaires du méme émetteur) et la juste valeur est classée au niveau 2. Si la détermination de la juste
valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

b) Fonds négociés en bourse
Les positions en fonds négociés en bourse du Fonds sont classées au niveau 1 lorsque le titre est négocié activement et qu’un prix fiable est observable. Advenant
que certains titres ne soient pas négociés fréqguemment, si bien qu‘aucun prix observable n’est disponible, la juste valeur est déterminée au moyen de données
de marché observables (p. ex., transactions pour des titres similaires du méme émetteur) et la juste valeur est classée au niveau 2. Si la détermination de la juste
valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

Fonds de placement

Les parts de chaque fonds de placement dans lequel le Fonds investit sont établies au moyen de la valeur liquidative la plus récente déterminée par le fiduciaire
ou le gestionnaire du fonds. Lorsque les parts sont négociées sur une base quotidienne et qu’un prix fiable est observable, elles sont classées au niveau 1.
Advenant que les parts soient négociées sur une base autre que quotidienne et qu’un prix fiable est quand méme observable, la juste valeur est classée au
niveau 2. Si la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

o

d) Placements a court terme
Les placements a court terme peuvent comprendre des obligations et des titres de marché monétaire du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés
activement et qu’un prix fiable est observable, ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modeles fondés sur des données d’entrée significatives
généralement observables comme la courbe des taux d'intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

e

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de change a terme négociés de gré a gré qui sont évalués principalement sur la base du notionnel, de la
différence entre le taux contractuel et le taux a terme du marché pour la méme monnaie, des taux d‘intérét et des écarts de crédit. Les contrats pour lesquels les
écarts de crédit de la contrepartie sont observables et fiables et pour lesquels les données d'entrée liées au crédit sont considérées comme importantes pour la
juste valeur, sont classés au niveau 2.

Transferts entre les niveaux 1 et 2
Aucun instrument financier n‘a été transféré vers ou depuis les niveaux 1 ou 2 au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021.
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C. Parts émises et en circulation

Le tableau suivant présente le nombre de parts émises, réinvesties et rachetées :

Exercices clos les 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Parts en circulation au début 29 344 273 27 322 043
Parts émises 2 192 857 3246 851
Parts émises au réinvestissement des distributions 699 466 1155 466
Parts rachetées (2222 271) (2 380087)
Parts en circulation a la fin 30 014 325 29 344 273

D. Opérations avec des parties liées

Le tableau qui suit présente la valeur des parts du Fonds détenues par des parties liées. Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des
activités a la juste valeur du marché.

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)

FMOQ et sociétés liées, incluant leurs
dirigeants et administrateurs* 11210 478 12 536 790

* Les enfants, conjoint ou partenaire familial des dirigeants et administrateurs sont compris, le cas échéant.

Le Fonds réalise des opérations de placement avec d'autres Fonds FMOQ, lesquels font partie du méme groupe que le Fonds. Le tableau qui suit présente la valeur
des parts des Fonds FMOQ détenues ainsi que le montant total des opérations d‘achat et de vente et les gains (pertes) réalisé(e)s, incluant les distributions recues.
Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des activités a la juste valeur du marché.

FONDS OBLIGATIONS FONDS ACTIONS
Fonds FMOQ détenus CANADIENNES FMOQ INTERNATIONALES FMOQ
Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($) 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
Valeurs des parts 282 968 598 279758 229 220173 427 259 791 460
Opérations d'achat 39600 000 8 000 000 — —
Opérations de vente — — 10 000 000 10 000 000
Gains réalisés 5715 359 5205 736 9614 489 8946 612
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

(tous les montants sont en dollars canadiens)

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Actifs
Actifs courants
Trésorerie 3134285 $ 14 444 406
Placements a la juste valeur 327 829 504 343 774 553
Plus-value non réalisée sur dérivés 292 014 133942
Montant a recevoir sur contrats a terme standardisés 1711533 452 800
Souscriptions a recevoir 175 437 144 225
Somme a recevoir pour la vente de titres 12 368 8515
Garantie en trésorerie recue pour les mises en pension 18 956 699 —
Intéréts, dividendes a recevoir et autres 158 160 145 623
352270 000 359 104 064
Passifs
Passifs courants
Charges a payer 79 351 81986
Montant a payer sur contrats a terme standardisés 333084 1022 201
Parts rachetées a payer 38 964 86 818
Somme a payer pour |'achat de titres 40 200 16 236
Garantie en trésorerie a verser pour les mises en pension 18 956 699 —
19 448 298 1207 241
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 332821702 $ 357 896 823
Parts en circulation (notes C et 7) 10 677 004 10 034 348
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part 31,17 $ 35,67 $

Les notes complémentaires au fonds et aux états financiers font partie intégrante
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :
La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

Louis Godin
Président du conseil d’administration

PP

~ Claude Saucier
Secrétaire-trésorier du conseil d’administration
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ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus de dividendes
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension
Distributions recues des fonds sous-jacents
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé sur placements
désignés a la JVBRN
Gain net réalisé sur dérivés
Gain net (perte nette) non réalisé(e)
sur placements désignés a la JVBRN
Gain net non réalisé sur dérivés

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant
Retenues d'impots
Courtages et autres cots d'opérations
de portefeuille

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DEL'EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début
de I'exercice

Opérations sur les parts rachetables
Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties
Montant global des rachats
de parts rachetables

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Gain net réalisé sur la vente de placements

Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice

2022 2021
763530 $ 56753 %
3032864 3770244
32396 27 307
4672 440 3096 930
246 269 73915
10 665 147 8575728
1658671 2112432
(49 797 920) 23974 115
158 072 140 299
(28 568 531) 41827723
1886 353 1967 448
2375 2 306
256 979 304177
65678 78028
2211 385 2 351 959
(30779916)$ 39475764 §
(3,00)$ 412 %
10 249 752 9577771
2022 2021

357 896 823 $ 306476 047 $

34 697 026
14 549 496

(28 824 174)

39 893 346
11175 161

(27 834 853)

20 422 348 23233654
(30779 916) 39475764
(6 098 097) (8 107 607)
(8 619 456) (3181 035)

(14 717 553)

(11 288 642)

332821702 $ 357896823 §

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux
activités opérationelles

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Ajustement au titre des éléments suivants :
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé
Perte nette (gain net) non réalisé(e)
Distributions hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents
Produit de la vente/échéance de placements
Achat de placements
Montant a recevoir sur contrats
a terme standardisés
Somme a recevoir pour la vente de titres
Garantie en trésorerie recue
pour les mises en pension
Intéréts, dividendes a recevoir et autres
Charges a payer
Garantie en trésorerie a verser
pour les mises en pension
Montant a payer sur contrats
a terme standardisés
Somme a payer pour I'achat de titres

Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles

Flux de trésorerie liés aux
activités de financement

Produit de la vente de parts rachetables
Montant global des rachats

de parts rachetables

Distributions versées aux porteurs

de parts rachetables

Flux de trésorerie nets liés aux
activités de financement

Effet de change sur I'encaisse libellée
en devises étrangéres

Augmentation (diminution) de la trésorerie
Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de I'exercice

Intéréts recus inclus dans les activités
opérationnelles

Dividendes regus inclus dans les activités
opérationnelles, déduction faite des
retenues d'impots

2022 2021
(30779916)$ 39475764 §
(246 269) (73 915)
(12323818) (10688 160)
49 639 848 (24 114 414)
(4 672 440) (3096 930)
362525037 196 873 089

(379 453 640)

(208 014 750)

(1258 733) (260 089)
(3 853) 22948

(18 956 699) —
(12 537) (45 924)

(2 635) 49 168

18 956 699 —
(689 117) 872 743
23964 (154 068)
13525807 (48 630 302)
(17254 109) (9 154 538)
34665814 39835002

(28 872 028)

(27 999 593)

(168 057) (113 487)
5625729 11721928
318 259 (28 340)
(11310 121) 2539050
14 444 406 11 905 356
3134285 $ 14444406 $
575935 $ — %
2757302 $ 3426251 %

Etats financiers annuels 2022

29




FONDS DE PLACEMENT FMOQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Nombre Juste Nombre Juste
de parts Colt valeur % Actions canadiennes (suite) d’actions Colt valeur %
Fonds de placement 54,1 Produits industriels (suite)
GDlI Integrated Facility
Fonds actions internationales Services 9629 413810 $ 438 120
FMOQ 5522437 63359690 $ 85229423 § Groupe SNC-Lavalin 27 741 889 893 661900
Fonds d'actions canadiennes Industries Toromont 11750 733658 1148092
Franklin Bissett, série O 116 606 17 201 071 22 418 045 Quincaillerie Richelieu 18 372 630 761 665 250
Fonds obligations Ritchie Bros. Auctioneers 6 802 487 560 531984
canadiennes FMOQ 7257775 81089718 72459525 Savaria 8145 124 999 113 949
Stantec 18 742 864 216 1215981
Total des fonds de placement 161 650479 180 106 993 Thomson Reuters 14 802 1208008 2286317
Waste Connections 6276 747 072 1126 416
d"a'zft'l‘:;‘;‘ WSP Global 5674 542 629 891329
12 701 814 17 140 181
Actions canadiennes 19,9 Consommation discrétionnaire 1.9
Aritzia 9640 340924 456 454
Energie 0,7 AutoCanada 3840 103 677 89510
Birchcliff Energy 12 976 48 878 122 364 Dollarama 16718 732 021 1323898
Enerplus 12 995 119 834 310 580 Magna International,
North American Construction catégorie A 9767 772 832 742 878
Group 7 237 109 551 130 845 Park Lawn 15316 409 494 395919
Nuvista Energy 23813 280 884 297 186 Pet Valu Holdings 11 553 371 862 452 069
Parex Resources 5805 114 374 116 971 Restaurant Brands
Secure Energy Services 55768 380852 392 049 International 17121 1339794 1499 286
Spartan Delta 43983 475 474 657 546 Sleep Country Canada
TC Energie 9098 566 309 491 110 Holdings 2983 111 157 68 549
2096 156 2518 651 Uni-Sélect 15227 411 745 652 325
Matériaux 1,7 Vétements de Sport Gildan 16 700 621790 619 236
Artemis Gold 8376 49 930 36771 5215296 6300 124
CCL Industries, catégorie B 26 710 1538614 1544 906 Consommation courante 2,2
Champion Iron 40 030 149 636 270202 Alimentation Couche-Tard 31064 1145 059 1848 308
Ero Copper 11813 209516 220 194 Compagnies Loblaw 5150 310 841 616 558
Franco-Nevada 4251 715 743 784 607 Empire Company,
Interfor 4512 100 738 94 752 catégorie A 32102 1026 226 1144757
K92 Mining 55 769 423 802 427 748 Groupe Saputo 14570 614 234 488 386
Karora Resources 64 422 366 387 299 562 Jamieson Wellness 14 552 486 995 510 630
Major Drilling Group Metro 25437 1222 497 1907 012
International 36 256 390718 381413 Neighbourly Pharmacy 8954 250 021 209 434
Richards Packaging Premium Brands Holdings 9002 852 946 740 685
Income Fund 3594 203722 155980 5908 819 7 465770
Stella-Jones 2 304 111 956 111 790 Soins de santé 0,2
Transcontinental, catégorie A 13 080 225898 199 862 Andlauer Healthcare Group 12233 424749 579 233
Wesdome Gold Mines 11042 122 229 82 594
Winpak 26618 1175410 1119553 Services financiers 4,5
5784 299 5729 934 Banque de Montréal 8379 830 700 1027 768
Produits industriels 5,2 Banque Nationale du Canada 16 788 1254 849 1531569
AG Growth International 4 654 178 127 201 751 Banque Royale du Canada 10673 1031449 1358673
ATS 11 097 285 782 467 073 Banque Scotia 18 402 1350363 1220789
Badger Infrastructure Banque Toronto-Dominion 11 695 795 030 1025 301
Solution 8775 304 548 233942 Brookfield, catégorie A 40431 1210 189 1721552
Boyd Group Services 4232 769 360 885 165 Brookfield Asset
CAE 20246 537 419 530 243 Management, catégorie A 10 107 450 816 391 848
Calian Group 7 689 461 662 513 548 Definity Financial 16 549 559 115 636 806
Cargojet 1296 158 129 150 790 ECN Capital 22 996 169 936 63929
Chemin de fer Canadien EQB 6243 284 313 354165
Pacifique 14 821 890910 1496 180 Financiére Manuvie 26 630 620 368 643 114
Compagnie des chemins de goeasy 2419 296 812 257 503
fer nationaux du Canada 19766 2116390 3179163 Groupe TMX 8136 853 106 1102 591
Exchange Income 7657 356 881 402 988 iA Groupe financier 5905 352 750 468 089
Intact Corporation financiére 11 692 1431 495 2278 888
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Nombre Juste Nombre Juste
Actions canadiennes (suite) d’actions Colt valeur % de parts Colt valeur %
Services financiers (suite) Fonds négociés en bourse américains 15,7
StorageVault Canada 75 497 256539 % 454 492 $
Trisura Group 8911 322 604 403579 iShares Broad USD High
12 070 434 14 940 656 Yield Corporate Bond ETF 205 000 10202167 $ 9584492 %
Technologies de I'information 2,5 iShares JPMorgan USD
CGl, catégorie A 20175 1653 125 2 354 624 Emerging Markets Bond 84700 11 002 900 9701103
Constellation Software 708 819368 1496 684 iShares MSCI EAFE Min Vol
Converge Technology Factor ETF 53300 3446 737 4588 815
Solutions 23091 172 706 105 988 iShares MSCI Emerging
Descartes Systems Group 12 609 843 307 1190 164 Markets Min Vol Factor ETF 27 500 1694 211 1975317
Enghouse Systems 6 551 242 107 235639 iShares MSCI USA Min Vol
Kinaxis 3818 537 267 579 992 Factor ETF 72 600 2 244 546 7 087 459
Magnet Forensics 5280 137 194 196 152 iShares S&P Global
Open Text 18 880 910 024 757 466 Infrastructure Index 117 500 5566 718 7292 915
sangoma Technologies 7059 116 899 44 825 Vanguard Global ex-U.S.
Shopify, catégorie A 15960 1266434 750 280 Real Estate 111256 6729450 6227483
Tecsys 9654 482 987 256 121 Vanguard Real Estate 53 500 4370 482 5974 769
Topicus.com 3371 247 284 239 644 Total des fonds né i6s en bourse
onds négociés en bou
7 428 702 8207 579
L américains 45 257 211 52 432 353
Communications 0,5
Quebecor, catégorie B 19845 549 414 599319 Total des fonds négociés en bourse 51406 170 58 307 820
TELUS 36 993 960 176 966 627
1509 590 1565 946
) 3 Valeur
Services publics 0,1 nominale
Polaris Renewable Energy 15 343 305519 215 876
Titres de marché monétaire
Immobilier 0,4 canadiens 7,0
BSR Real Estate Investment
Trust 7 339 177 803 129 479 Gouvernement du Canada 6,9
Colliers International Group 5205 680 235 647 398 Bons du Trésor du Canada
Groupe Altus 9000 375563 486 360 2,493 %, 2023-01-05 85000 $ 84 965 84 965
InterRent Real Estate 3,365 %, 2023-01-19 19040000 19004 960 19 004 960
Investment Trust 11 492 166 202 147 098 3,840 %, 2023-02-16(" 3995 000 3974 927 3974 927
Tricon Residential 12 124 160 861 126 667 23 064 852 23 064 852
1560 664 1537002 Gouvernements et sociétés
publiques des provinces 0.1
Total des actions canadiennes 55006 042 66200 952 Bons du Trésor de I'Ontario
4,032 %, 2023-03-01 100 000 99 331 99 331
Nombre Bons du Trésor du Québec
_ departs 4,251 %, 2023-03-17 50 000 49 556 49 556
L 148 887 148 887
Fonds négociés en bourse 17,5
Fonds né L. b di 18 Total des titres de marché
onds negocies en bourse canadiens ’ monétaire canadiens 23213739 23213739
iShares Core S&P/TSX Capped Total des placements 291276 430 $ 327 829504 98,5
Composite Index ETF 190 700 6 148 959 5875 467
Plus-value non réalisée sur dérivés
(TABLEAU 1) 292 014 0,1
Autres éléments d'actif net* 4700184 1,4
Actif net 332 821702 $100,0

* Incluant les montants a recevoir et a payer des TABLEAUX 2 et 3

() Titres donnés en sareté d’une valeur nominale de 3 500 000 CAD en vue de
couvrir les marges exigibles pour des contrats a terme standardisés
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
TABLEAU 1
Taux de
change moyen
Nombre des contrats Montant Valeur Plus-value
Contrats de change a terme de contrats Echéance (devise/CAD) en devise contractuelle non réalisée
Contrat de vente
Dollars américains en contrepartie de dollars canadiens 2 mars 2023 1,3648 25312885USD 34 545 787 CAD 292014 §
TABLEAU 2
Valeur
Nombre contractuelle Montant
Contrats a terme standardisés de contrats Echéance en devise a recevoir
Contrats de vente
E-MINI MSCI EAFE 18 mars 2023 11789 320 USD 368193 $
E-MINI S&P 500 66 mars 2023 13191 750 USD 608 792
Obligations du gouvernement du Canada — 10 ans 257 mars 2023 32 147 200 CAD 685 260
S&P TSX 60 6 mars 2023 1452 088 CAD 49 288
1711533 $
TABLEAU 3
Valeur
Nombre contractuelle Montant
Contrats a terme standardisés de contrats Echéance en devise a payer
Contrats d'achat
E-MINI MSCI EMERG 200 mars 2023 9849 000 USD 333084
333084 $
TABLEAU 4
Préts de titres
Valeur des
Juste valeur sOretés recues
Titres prétés 9465 184 $ 9654 487 $
TABLEAU 5
Mises en pension
Date Date VALEUR DES SURETES RECUES Valeur
d’‘opération  d’'échéance Description Juste valeur Trésorerie Titres de rachat
2022-12-30  2023-01-06 Bons du Trésor du Canada, 3,365 %, 2023-01-19 18580114 § 18952286 $ — $ 18956699 $
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NOTES COMPLEMENTAIRES AU FONDS
31 décembre 2022 et 2021

(tous les montants sont en dollars canadiens)
A. Risques associés aux instruments financiers

Objectifs de placement

Le Fonds de placement FMOQ (le «Fonds ») a comme objectifs de procurer au participant une appréciation du capital a long terme tout en retirant un certain revenu
de ses investissements. Le Fonds investit directement ou indirectement dans des titres de capitaux propres de sociétés canadiennes, américaines et internationales
et dans des titres de créance canadiens a court terme et a long terme émis par le secteur public ou par des sociétés. Le Fonds utilise aussi des contrats de change a
terme négociés de gré a gré ainsi que des contrats a terme standardisés portant sur différents indices boursiers et obligataires.

Risque de crédit

Le Fonds n’est pas exposé directement au risque de crédit, qui s'entend du risque qu’une partie a un instrument financier manque a I'une de ses obligations et améne
de ce fait I'autre partie a subir une perte financiere. Toutefois, le Fonds est exposé indirectement a ce risque par le biais de ses placements dans le Fonds obligations
canadiennes FMOQ et dans certains fonds négociés en bourse qui sont composés en tout ou en partie de titres de créance.

Le Fonds est également exposé au risque de crédit de la contrepartie sur les contrats de change a terme négociés de gré a gré. Ce risque est géré en faisant
affaire avec des contreparties aux instruments financiers dérivés de gré a gré ayant une cote de crédit émise par Standard & Poor’s d'au moins A+. La notation
des contreparties aux contrats de change a terme négociés de gré a gré s'établissait 8 A+ au 31 décembre 2022 (2021, AA).

Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de crédit lié aux créances
connexes est considéré comme limité, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement au titre d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une ou l'autre des parties manque a son obligation. Le recours a des dépositaires et a des
courtiers primaires qui procédent au réglement des transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et autres actifs déposés
aupres du dépositaire ou du courtier peuvent étre exposés au risque de crédit lié a ces parties. En outre, des problémes d’ordre pratique ou des retards peuvent
survenir lorsque le Fonds tente de faire respecter ses droits a I'égard des actifs en cas d'insolvabilité d'une telle partie.

Le Fonds est également partie a des opérations de prét de titres et de mise en pension de titres. Le risque de crédit lié a ces opérations est limité, car la valeur de la
trésorerie ou des titres détenus en garantie par le Fonds relativement a ces opérations correspond a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés ou mis en
pension. La garantie et les titres prétés ou mis en pension sont évalués a la valeur du marché chaque jour ouvrable. La valeur totale en dollars des titres prétés ou
mis en pension et de la garantie détenue au titre de ces opérations est indiquée dans I'inventaire du portefeuille de placements.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité s'entend du risque que le Fonds éprouve des difficultés a honorer des engagements liés & des passifs financiers. Ce risque se présente
principalement dans les rachats de parts quotidiens en trésorerie. Les parts sont rachetables a vue, au gré du porteur; cependant, le gestionnaire du Fonds

(le Gestionnaire) ne s'attend pas a ce que I'échéance contractuelle soit représentative des sorties de trésorerie réelles, car les porteurs conservent généralement
ces instruments pour une plus longue période. La majorité des passifs financiers restants sont exigibles au plus tard 90 jours aprés la date de cléture.

La politique du Fonds consiste a maintenir ses actifs en placements liquides, c.-a-d. des placements qui sont négociés sur des marchés actifs et qui peuvent étre
facilement liquidés. En outre, le Fonds conserve en main suffisamment de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie pour financer les rachats attendus.

Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type de produit,

un secteur d’activité ou un type de contrepartie. La politique de placement du Fonds consiste a gérer le risque de concentration par la diversification. Le tableau qui
suit résume le risque de concentration du Fonds :

Segment de marché Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
Actions et contrats a terme sur le marché canadien 28,5 % 36,4 %
Court terme 24,2 % 16,7 %
Obligations canadiennes et étrangéres 18,1 % 13,7 %
Actions américaines 9,7 % 9,9 %
Actions et contrats a terme sur les marchés émergents 7,8 % 7,6 %
Titres d'immobilier et d'infrastructure 59 % 8,4 %
Actions et contrats a terme sur les marchés EAEO 5,8 % 7.3 %
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A. Risques associés aux instruments financiers (suite)

Risque de marché

Les placements du Fonds sont exposés au risque de marché, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent
en raison des variations des prix du marché. Une analyse de sensibilité pour chacun des risques de marché est présentée ci-aprés. Les résultats réels pourraient étre
différents, et les écarts pourraient étre importants.

a)

z

o

Risque de change
Le Fonds investit directement ou indirectement dans des actifs libellés dans des monnaies autres que le dollar canadien. Ces placements donnent lieu a un risque
de change, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent en raison des variations des cours du change.

Le tableau suivant présente, en dollars canadiens, les monnaies étrangéres auxquelles le Fonds est exposé de facon importante, incluant le notionnel des contrats

a terme. Il indique également I'effet potentiel, sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, d'une appréciation ou d'une dépréciation de 3 % du
dollar canadien par rapport a chacune des monnaies étrangéres présentées, toutes les autres variables restant constantes.

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2022 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain (34253773)$ 68270432 $ 34016659 $ (1027613) $ 2048113 $ 1020500 $
Pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables -10,3 % 20,5 % 10,2 % -0,3 % 0,6 % 0,3 %

EFFET SUR L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

Au 31 décembre 2021 EXPOSITION AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Monnaie Monétaire  Non monétaire Total Monétaire  Non monétaire Total
Dollar américain (25931929)$ 74938251 $ 49006322 $ (777 958) $ 2248148 § 1470190 $
Pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables -7,2 % 20,9 % 13,7 % -0,2 % 0,6 % 0,4 %

Risque de taux d’intérét
Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d'intérét du marché.

Les placements assortis de taux d’intérét fixe détenus directement et indirectement par le Fonds, de méme que I'effet potentiel sur I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables d’une variation de 0,25 % du niveau des taux d'intérét du marché, en supposant un mouvement paralléle de la courbe des taux,
toutes les autres variables restant constantes, sont décrits dans le tableau ci-apres.

EXPOSITION TOTALE

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
Fonds obligations canadiennes FMOQ 72 459 525 69 556 604
Contrats a terme standardisés (position vendeur) (32 832 460) (30 501 420)
Fonds négociés en bourse 19 285 595 10 149 039
Total 58 912 660 49 204 223
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1126 502 1043 269
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables en pourcentage 0,3 % 0,3 %

Risque de prix

Le Fonds est exposé au risque de prix, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent du fait des
variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de change et du risque de taux d'intérét). Les placements du Fonds sont exposés au risque
de fluctuation des prix des titres de capitaux propres détenus directement ou par le biais de fonds négociés en bourse. La politique du Fonds consiste a gérer
le risque de prix par la diversification et la sélection de placements qui s'inscrivent dans les limites établies dans les directives de placement énoncées dans la
politique de placement du Fonds. Une proportion se situant entre 58 % et 79 % de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables doit étre investie
en titres de capitaux propres. La majeure partie des placements en titres de capitaux propres du Fonds figure dans I'indice S&P/TSX composé et dans I'indice
MSCI mondial.

Au 31 décembre 2022, si les indices de référence pertinents avaient augmenté ou diminué de 3 %, toutes les autres variables restant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué d’environ 5 501 316 $ (2021, 7 285 017 $), ce qui représente 1,7 %
de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (2021, 2,0 %).
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B. Evaluation de la juste valeur

Le tableau qui suit illustre le classement des actifs et des passifs du Fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie des justes valeurs :

Au 31 décembre 2022 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Titres de capitaux propres et fonds négociés en bourse 124 508 772 — — 124 508 772
Fonds de placement 180 106 993 — — 180 106 993
Placements a court terme 23213739 — — 23213739
Actifs dérivés — 292 014 — 292 014

327 829 504 292 014 — 328 121 518
Au 31 décembre 2021 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Titres de capitaux propres et fonds négociés en bourse 147 812 387 — — 147 812 387
Fonds de placement 167 062 972 — — 167 062 972
Placements a court terme 28 899 194 — — 28 899 194
Actifs dérivés — 133942 — 133942

343 774 553 133 942 — 343 908 495

Les évaluations de la juste valeur ci-dessus sont toutes récurrentes. La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié
activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1. Dans ce
cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si I'évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables importantes, auquel cas ils
sont classés au niveau 3.

La trésorerie est classée au niveau 1 et I'obligation au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est classée au niveau 2.

Le Gestionnaire est responsable de déterminer les justes valeurs utilisées dans les états financiers du Fonds, incluant celles classées au niveau 3. Le Gestionnaire
obtient lesdites justes valeurs de Fiducie Desjardins qui a le mandat de calculer les valeurs unitaires du Fonds. Le Gestionnaire s'assure de I'exactitude des justes
valeurs par le biais de I'analyse des rendements du Fonds. Tout écart significatif relevé fait I'objet de discussion entre le Gestionnaire et Fiducie Desjardins.

a) Titres de capitaux propres et fonds négociés en bourse
Les positions en titres de capitaux propres et en fonds négociés en bourse du Fonds sont classées au niveau 1 lorsque le titre est négocié activement et qu'un
prix fiable est observable. Advenant que certains titres ne soient pas négociés fréquemment, si bien qu’aucun prix observable n’est disponible, la juste valeur
est déterminée au moyen de données de marché observables (p. ex., transactions pour des titres similaires du méme émetteur) et la juste valeur est classée au
niveau 2. Si la détermination de la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

=2

Fonds de placement

Les parts de chaque fonds de placement dans lequel le Fonds investit sont établies au moyen de la valeur liquidative la plus récente déterminée par le fiduciaire
ou le gestionnaire du fonds. Lorsque les parts sont négociées sur une base quotidienne et qu’un prix fiable est observable, elles sont classées au niveau 1.
Advenant que les parts soient négociées sur une base autre que quotidienne et qu’un prix fiable est quand méme observable, la juste valeur est classée au
niveau 2. Si la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'évaluation est classée au niveau 3.

Placements a court terme

Les placements a court terme peuvent comprendre des obligations et des titres de marché monétaire du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés
activement et qu'un prix fiable est observable, ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modeles fondés sur des données d’entrée significatives
généralement observables comme la courbe des taux d’intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

o

d) Actifs et passifs dérivés
Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de change a terme négociés de gré a gré qui sont évalués principalement sur la base du notionnel, de la
différence entre le taux contractuel et le taux a terme du marché pour la méme monnaie, des taux d'intérét et des écarts de crédit. Les contrats pour lesquels
les écarts de crédit de la contrepartie sont observables et fiables et pour lesquels les données d’entrée liées au crédit sont considérées comme importantes pour
la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Transferts entre les niveaux 1 et 2
Aucun instrument financier n'a été transféré vers ou depuis les niveaux 1 ou 2 au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021.
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C.

Parts émises et en circulation

Le tableau suivant présente le nombre de parts émises, réinvesties et rachetées :

Exercices clos les 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Parts en circulation au début 10 034 348 9371722
Parts émises 1053336 1147 624
Parts émises au réinvestissement des distributions 461987 316 012
Parts rachetées (872 667) (801 010)
Parts en circulation a la fin 10 677 004 10 034 348

Opérations avec des parties liées

Le tableau qui suit présente la valeur des parts du Fonds détenues par des parties liées. Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des
activités a la juste valeur du marché.

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)

FMOQ et sociétés liées, incluant leurs
dirigeants et administrateurs* 5120816 5915 407

* Les enfants, conjoint ou partenaire familial des dirigeants et administrateurs sont compris, le cas échéant.

Le Fonds réalise des opérations de placement avec d'autres Fonds FMOQ, lesquels font partie du méme groupe que le Fonds. Le tableau qui suit présente la valeur
des parts des Fonds FMOQ détenues ainsi que le montant total des opérations d'achat et de vente et les gains (pertes) réalisé(e)s, incluant les distributions regues.
Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des activités a la juste valeur du marché.

Fonds FMOQ détenus FONDS OBLIGATIONS CANADIENNES FMOQ FONDS ACTIONS INTERNATIONALES FMOQ
Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($) 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
Valeurs des parts 72 459 525 69 556 604 85229423 75728 690
Opérations d'achat 12 000 000 — 20 000 000 —
Gains réalisés 1438719 1294 308 1915 269 1311811
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

(tous les montants sont en dollars canadiens)

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Actifs
Actifs courants
Trésorerie 23399 $ 287135 %
Placements a la juste valeur 159 683 585 168 894 779
Souscriptions a recevoir 7 765 26 128
Garantie en trésorerie recue pour les mises en pension 19 913 976 8411 415
Intéréts, dividendes a recevoir et autres 558 426 413 155
180 187 151 178 032 612
Passifs
Passifs courants
Charges a payer 77 367 70509
Parts rachetées a payer 92 601 59 845
Garantie en trésorerie a verser pour les mises en pension 19 913 976 8411 415
20 083 944 8 541769
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 160 103 207 $ 169 490 843 §
Parts en circulation (notes Cet 7) 14 548 499 14 256 183
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part 11,00 $ 11,89 $

Les notes complémentaires au fonds et aux états financiers font partie intégrante
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :
La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

< ew. T

Louis Godin Claude Saucier
Président du conseil d'administration Secrétaire-trésorier du conseil d’administration

Etats financiers annuels 2022

37




FONDS REVENU MENSUEL FM0OQ

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus de dividendes
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé sur placements désignés
ala JVBRN
Gain net (perte nette) non réalisé(e) sur
placements désignés a la JVBRN

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant
Courtages et autres coUts d'opérations
de portefeuille

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début
de I'exercice

Opérations sur les parts rachetables
Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties
Montant global des rachats
de parts rachetables

Augmentation (diminution)
de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Gain net réalisé sur la vente de placements
Remboursement de capital

Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice

2022 2021
1296593 § 789884 §
3623 046 3871813

21803 6807
153 (640)
6546 681 6269 951

(18232171) 17215257
(6743895) 28 153072
1792321 1751 332

1125 1121

26 319 28531

1819 765 1780 984
(8563 660)$ 26372088 §
(0,59)$ 1,86 $

14 493 691 14181 834

2022 2021

169490843 § 149544272 §

14 102 408 15745 373
4321988 4238063
(14902 627) (22 161 239)
3521769 (2177 803)
(8 563 660) 26 372 088
(3 121 830) (2 886 880)
(631812) —
(592 103) (1360 834)

(4 345 745) (4 247 714)

160 103 207 $ 169490843 $

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux
activités opérationelles

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Ajustement au titre des éléments suivants :
Ecart de conversion sur devises étrangéres
Gain net réalisé
Perte nette (gain net) non réalisé(e)
Produit de la vente/échéance de placements
Achat de placements
Somme a recevoir pour la vente de titres
Garantie en trésorerie recue
pour les mises en pension
Intéréts, dividendes a recevoir et autres
Charges a payer
Garantie en trésorerie a verser
pour les mises en pension
Somme a payer pour l'achat de titres

Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles

Flux de trésorerie liés aux
activités de financement

Produit de la vente de parts rachetables
Montant global des rachats

de parts rachetables

Distributions versées aux porteurs

de parts rachetables

Flux de trésorerie nets liés aux
activités de financement

Effet de change sur I'encaisse libellée
en devises étrangéres

Augmentation (diminution) de la trésorerie
Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de I'exercice

Intéréts recus inclus dans les activités
opérationnelles

Dividendes recus inclus dans les activités
opérationnelles, déduction faite des
retenues d'impots

2022

2021

(8563660)$ 26372088 %

(153) 640
(6 546 681) (6 269 951)
18 232 171 (17 215 257)
269 088 684 119278 863
(271562 981) (115 329 657)
— 46 965
(11502561) (2 908 349)
(145 271) 36 385
6858 39132
11502 561 2908 349
— (103 690)
9 072 627 (19 516 570)
508 967 6855 518
14 120 771 15 737 546
(14869 871) (22 337 549)
(23 757) (9 651)
(772 857) (6 609 654)
154 (614)
(263 736) 245 250
287 135 41 885
23399 § 287135 §
1158726 $ 790389 $
3605100 $ 3905198 §
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OO

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Nombre Juste
d’actions Colt valeur %
Actions canadiennes 59,1
Actions privilégiées 10,0
Energie 21
Cenovus Energy
série 5, 4,591 %, taux fixe jusqu’au 2025-03-30, perpétuelle 4973 120 226 105 726
série 7, 3,935 %, taux fixe jusqu’au 2025-06-29, perpétuelle 15500 350777 310 000
Enbridge
série 3, 3,737 %, taux fixe jusqu’au 2024-08-31, perpétuelle 19 931 412 719 292 786
série 7, 4,449 %, taux fixe jusqu’au 2024-02-28, perpétuelle 15 695 346 679 244999
série 9, 4,097 %, taux fixe jusqu’au 2024-11-30, perpétuelle 2838 43907 44 046
série 11, 3,940 %, taux fixe jusqu’au 2025-02-28, perpétuelle 2 500 44 375 37 550
série 13, 3,043 %, taux fixe jusqu‘au 2025-05-31, perpétuelle 9984 157 824 147 264
série 15, 2,983 %, taux fixe jusqu’au 2025-08-31, perpétuelle 5192 76 069 75 803
série B, 3,415 %, taux fixe jusqu’au 2027-05-31, perpétuelle 15000 178 890 258 450
série D, 4,460 %, taux fixe jusqu’au 2023-02-28, perpétuelle 3106 51059 53951
série F, 4,689 %, taux fixe jusqu’au 2023-05-31, perpétuelle 2226 28 938 38265
série P, 4,379 %, taux fixe jusqu’au 2024-02-28, perpétuelle 2343 43724 36 551
série R, 4,073 %, taux fixe jusqu’‘au 2024-05-31, perpétuelle 20 051 469 620 306 179
Pembina Pipeline
série 7, catégorie A, 4,380 %, taux fixe jusqu’au 2024-11-30, perpétuelle 11947 267 564 202 502
série 9, catégorie A, 4,302 %, taux fixe jusqu’au 2025-11-30, perpétuelle 12 005 273230 232777
série 15, catégorie A, 4,464 %, taux fixe jusqu’au 2027-09-29, perpétuelle 3648 74 907 71975
série 17, catégorie A, 4,821 %, taux fixe jusqu’au 2024-03-30, perpétuelle 1500 35730 26 190
série 19, catégorie A, 4,684 %, taux fixe jusqu’au 2025-06-29, perpétuelle 9212 219 447 201 190
série 21, catégorie A, 4,900 %, taux fixe jusqu’'au 2023-02-28, perpétuelle 200 5080 4622
TC Energie
série 1, 3,476 %, taux fixe jusqu’‘au 2024-12-30, perpétuelle 6 869 158 873 93 487
série 3, 1,694 %, taux fixe jusqu’au 2025-06-29, perpétuelle 761 16 170 8409
série 5, 1,949 %, taux fixe jusqu’au 2026-01-29, perpétuelle 6781 156 399 77 371
série 7, 3,903 %, taux fixe jusqu’au 2024-04-29, perpétuelle 5046 93474 77 406
série 9, 3,762 %, taux fixe jusqu’au 2024-10-29, perpétuelle 7786 138 335 116 790
série 11, 3,355 %, taux fixe jusqu’au 2025-11-29, perpétuelle 22 900 397 902 369 377
4161918 3433666
Services financiers 5,4
Banque Canadienne Impériale de Commerce
série 39, 3,713 %, taux fixe jusqu‘au 2024-07-30, perpétuelle 33766 846 250 591 243
série 43, 3,143 %, taux fixe jusqu‘au 2025-07-30, perpétuelle 14 507 312 254 270 265
série 56, classe A, 7,365 %, taux fixe jusqu’au 2027-10-28, perpétuelle 441 441 000 443 280
Banque de Montréal
série 27, catégorie B, 3,852 %, taux fixe jusqu’au 2024-05-24, perpétuelle 8999 217 129 160 632
série 29, catégorie B, 3,624 %, taux fixe jusqu’au 2024-08-24, perpétuelle 14 205 332144 247 664
série 33, catégorie B, 3,054 %, taux fixe jusqu’au 2025-08-24, perpétuelle 10 791 219 551 191 756
série 44, catégorie B, 4,850 %, taux fixe jusqu’au 2023-11-24, perpétuelle 5055 127 077 103 526
série 46, catégorie B, 5,100 %, taux fixe jusqu’au 2024-05-24, perpétuelle 979 23436 23276
série 50, catégorie B, 7,376 %, taux fixe jusqu’au 2027-11-26, perpétuelle 250 252 665 252 810
Banque Nationale du Canada
série 30, 4,025 %, taux fixe jusqu’au 2024-05-14, perpétuelle 29 501 521
série 32, 3,839 %, taux fixe jusqu’au 2025-02-15, perpétuelle 1156 24 666 19 479
série 38, 4,450 %, taux fixe jusqu’au 2027-11-15, perpétuelle 13017 316 944 333 886
Banque Royale du Canada
série AZ, 3,700 %, taux fixe jusqu’au 2024-05-23, perpétuelle 1700 37 196 30073
série BB, 3,650 %, taux fixe jusqu’au 2024-08-23, perpétuelle 300 6 744 5280
série BD, 3,200 %, taux fixe jusqu’au 2025-05-23, perpétuelle 21896 484 979 408 360
série BF, 3,000 %, taux fixe jusqu’au 2025-11-23, perpétuelle 19222 454 232 346 957
série BT, taux variable, perpétuelle 17 117 051 89 897
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Nombre Juste
Actions privilégiées (suite) d’actions Coat valeur %
Services financiers (suite)
Banque Toronto-Dominion
série 1, 3,662 %, taux fixe jusqu’au 2024-10-30, perpétuelle 4643 104185 $ 80324 %
série 3, 3,681 %, taux fixe jusqu'au 2024-07-30, perpétuelle 13484 324 930 235026
série 5, 3,876 %, taux fixe jusqu’au 2025-01-30, perpétuelle 8 057 167 166 139 789
série 7, 3,201 %, taux fixe jusqu‘au 2025-07-30, perpétuelle 13500 298 808 256 702
série 9, 3,242 %, taux fixe jusqu’au 2025-10-30, perpétuelle 6 700 142 029 128 104
série 20, 4,750 %, taux fixe jusqu’au 2023-10-31, perpétuelle 4365 109 067 88 522
série 27, 5,750 %, taux fixe jusqu’au 2027-10-30, perpétuelle 179 179 000 158 247
série 28, 7,232 %, taux fixe jusqu’au 2027-10-31, perpétuelle 150 150 000 150 778
Brookfield
série 18, catégorie A, 4,750 %, taux fixe jusqu’au 2023-01-12, perpétuelle 2 000 50 700 36 020
série 24, catégorie A, 3,237 %, taux fixe jusqu’au 2026-06-30, perpétuelle 2267 45 521 33098
série 26, catégorie A, 3,846 %, taux fixe jusqu’au 2027-03-31, perpétuelle 1845 35 447 26 476
série 30, catégorie A, 4,685 %, taux fixe jusqu'au 2027-12-31, perpétuelle 6520 152 699 139 528
série 32, catégorie A, 5,061 %, taux fixe jusqu’au 2023-09-30, perpétuelle 3000 54 552 54 750
série 36, catégorie A, 4,850 %, taux fixe jusqu’au 2023-01-12, perpétuelle 600 10 890 10 872
série 38, catégorie A, 3,568 %, taux fixe jusqu’au 2025-03-31, perpétuelle 5532 105 195 80 269
série 40, catégorie A, 4,029 %, taux fixe jusqu’‘au 2024-09-30, perpétuelle 8 869 197 556 152 990
série 42, catégorie A, 3,254 %, taux fixe jusqu'au 2025-06-30, perpétuelle 10 100 209 249 157 812
série 46, catégorie A, 4,800 %, taux fixe jusqu'au 2027-03-31, perpétuelle 292 6 590 6570
Brookfield Office Properties
série AA, catégorie AAA, 4,710 %, taux fixe jusqu’au 2024-12-30, perpétuelle 9 251 218 993 129 607
série N, catégorie AAA, 3,782 %, taux fixe jusqu’au 2026-06-30, perpétuelle 4000 80 240 51 040
série P, catégorie AAA, 4,161 %, taux fixe jusqu‘au 2027-03-31, perpétuelle 7 000 129 407 94 920
Corporation Financiere Power
série E, 5,250 %, perpétuelle 2 000 50 285 41 380
série H, 5,750 %, perpétuelle 2000 41 200 44 960
série R, 5,500 %, perpétuelle 5887 142 342 125 864
série S, 4,800 %, perpétuelle 4764 83 690 89 516
Fairfax Financial Holdings
série |, 3,327 %, taux fixe jusqu’au 2025-12-30, perpétuelle 265 4717 3868
série M, 5,003 %, taux fixe jusqu’au 2025-03-30, perpétuelle 7 400 174 542 146 890
Financiére Manuvie
série 2, catégorie A, 4,650 %, perpétuelle 9 837 224 272 185 132
série 9, catégorie |, 4,351 %, taux fixe jusqu‘au 2027-09-19, perpétuelle 5000 108 250 112 200
série 11, catégorie |, 4,731 %, taux fixe jusqu’au 2023-03-18, perpétuelle 9703 228 087 191 634
série 15, catégorie |, 3,786 %, taux fixe jusqu’au 2024-06-18, perpétuelle 5653 119 360 92 907
série 17, catégorie |, 3,800 %, taux fixe jusqu’au 2024-12-18, perpétuelle 5500 111 026 93610
série 19, catégorie |, 3,675 %, taux fixe jusqu’au 2025-03-18, perpétuelle 5550 132 174 93518
série 25, catégorie |, 4,700 %, taux fixe jusqu’au 2023-06-18, perpétuelle 5463 116 293 103 524
Financiéere Sun Life
série 4, 4,450 %, perpétuelle 5462 125152 99 081
série 5, 4,500 %, perpétuelle 1400 35410 25620
Great-West Lifeco
série H, 4,850 %, perpétuelle 12 400 289 305 229772
série |, 4,500 %, perpétuelle 5600 141 536 98 840
série N, 1,749 %, taux fixe jusqu‘au 2025-12-30, perpétuelle 130 2284 1576
série P, 5,400 %, perpétuelle 10 201 259 045 210753
série Q, 5,150 %, perpétuelle 1300 29099 25779
série S, 5,250 %, perpétuelle 12 930 259 417 261 186
série Y, 4,500 %, perpétuelle 1300 32 500 23 387
Industrielle Alliance, Assurance et services financiers
série |, 4,800 % taux fixe jusqu’au 2023-03-30, perpétuelle 5814 126 541 124 885
Intact Corporation financiére
série 3, 3,332 %, taux fixe jusqu’au 2026-09-29, perpétuelle 12 800 254 523 211 456
série 5, 5,200 %, perpétuelle 3000 76 350 61500
série 7, 4,900 %, taux fixe jusqu‘au 2023-06-30, perpétuelle 2 400 47 042 47 304
série 11, 5,250 %, taux fixe jusqu’au 2027-03-30, perpétuelle 743 15 345 16 149
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OO

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Nombre Juste
Actions privilégiées (suite) d’actions Coat valeur %
Services financiers (suite)
Power Corporation du Canada
série A, 5,600 %, taux fixe jusqu’au 2023-01-06, perpétuelle 1150 24 656 24 748
série D, 5,000 %, perpétuelle 3360 65016 64 613
10 305 502 8582 001
Communications 0,8
BCE
série AA, 3,610 %, taux fixe jusqu’au 2027-08-31, perpétuelle 12 100 206 096 211 629
série AB, taux variable, perpétuelle 3500 64 010 63 560
série AC, 4,380 %, taux fixe jusqu'au 2023-02-28, perpétuelle 3148 55218 57 750
série AD, taux variable, perpétuelle 3800 52 694 69 578
série AE, taux variable, perpétuelle 1773 34 543 32162
série AF, 3,865 %, taux fixe jusqu‘au 2025-01-31, perpétuelle 16 940 360 705 281628
série AG, 2,800 %, taux fixe jusqu’au 2026-04-30, perpétuelle 8018 150 742 121152
série AH, taux variable, perpétuelle 1200 24938 21972
série Al, 2,750 %, taux fixe jusqu’au 2026-07-31, perpétuelle 10 400 153 153 158 080
série AJ, taux variable, perpétuelle 4279 81334 77 578
série AM, 2,764 %, taux fixe jusqu'au 2026-03-30, perpétuelle 5825 131 881 84 812
série R, 3,018 %, taux fixe jusqu’au 2025-11-30, perpétuelle 1829 27 311 28 075
série T, 4,990 %, taux fixe jusqu’au 2026-10-31, perpétuelle 3348 59 044 58 724
série Y, taux variable, perpétuelle 1792 35288 32 453
1436 957 1299153
Services publics 1,7
Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield
série 1, catégorie A, 3,137 %, taux fixe jusqu’au 2025-04-29, perpétuelle 7900 152 488 111 390
série 3, catégorie A, 4,351 %, taux fixe jusqu’au 2024-07-30, perpétuelle 20 531 383020 330 138
série 6, catégorie A, 5,000 %, perpétuelle 6489 122 650 118 359
Algonquin Power & Utilities
série A, 5,162 %, taux fixe jusqu’au 2023-12-30, perpétuelle 1746 42 007 32 301
série D, 5,091 %, taux fixe jusqu’'au 2024-03-30, perpétuelle 4600 89 101 86 020
AltaGas
série A, 3,060 %, taux fixe jusqu’au 2025-09-29, perpétuelle 11 000 278 054 160 600
série G, 4,242 %, taux fixe jusqu'au 2024-09-29, perpétuelle 11 597 258 375 204 107
Canadian Utilities
série AA, 4,900 %, perpétuelle 10 007 244 017 194 186
série CC, 4,500 %, perpétuelle 16 603 383 309 300 265
série DD, 4,500 %, perpétuelle 4600 80 270 82 570
série’Y, 3,400 %, taux fixe jusqu’au 2027-05-31, perpétuelle 10 010 214 344 191 942
Ccu
série 1, 4,600 %, perpétuelle 4300 100 840 78 389
Emera
série C, 4,721 %, taux fixe jusqu’au 2023-08-14, perpétuelle 5234 106 499 98 138
série F, 4,202 %, taux fixe jusqu’au 2025-02-14, perpétuelle 8959 223470 154 543
série L, 4,600 %, perpétuelle 3000 75 000 51750
Fortis
série J, 4,750 %, perpétuelle 9785 236 636 185 426
série K, 3,925 %, taux fixe jusqu’au 2024-02-28, perpétuelle 12 995 305 562 203 892
série M, 3,913 %, taux fixe jusqu’au 2024-11-30, perpétuelle 12 371 289394 205 668
3585036 2789684
Total des actions privilégiées 19489413 16 104 504
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Nombre Juste Valeur Juste
d’actions Colt valeur % nominale Colt valeur %
Actions ordinaires 49,1 Obligations canadiennes 31,4
Energie 3,0 Gouvernement du Canada 9,7
Pembina Pipeline 47 045 1910154 $ 2162188 Fiducie du Canada pour I'habitation
TC Energie 49 915 2 765703 2694 412 série 92, 1,750 %,
4 675 857 4 856 600 2030-06-15 1496000 % 1356133 § 1305921 5%
Produits industriels 8,1 série 95, 1,100 %,
Chemin de fer Canadien 2031-03-15 312 000 299 114 254 367
Pacifique 29 148 1744 052 2942 491 série 100, 1,900 %,
Compagnie des chemins de 2031-03-15 609 000 571410 530 625
fer nationaux du Canada 18 828 2 081751 3028296 Gouvernement du Canada
Finning International 61706 1465 792 2077 024 0,500 %, 2023-11-01 1000 990 968
Industries Toromont 19 457 1297 074 1901 143 2,750 %, 2024-08-01 1450 000 1424 451 1418 941
Thomson Reuters 19 480 1470 847 3008 881 0,500 %, 2030-12-01 255 000 236 845 205716
8059516 12957 835 1,500 %, 2031-06-01 3452 000 3031256 2 994 946
Consommation discrétionnaire 2,9 1,500 %, 2031-12-01 5205 000 4626316 4481 650
Dollarama 25 897 1260777 2 050 783 2,000 %, 2032-06-01 1066 000 975770 954 755
Restaurant Brands 5,750 %, 2033-06-01 401 000 559 145 485 143
International 29700 2243324 2 600 829 3,500 %, 2045-12-01 123 000 133 049 126 179
3504 101 4651612 2,000 %, 2051-12-01 482 000 385910 366 483
Consommation courante 4,5 1,750 %, 2053-12-01 2 740 000 2 134 155 1930993
Alimentation Couche-Tard 32 400 1228 444 1927 800 Royal Office Finance
Compagnies Loblaw 17 550 1093883 2 101 086 série A, 5,209 %,
Metro 42 200 1972 900 3163734 2032-11-12 387 554 423 680 400799
4295227 7 192 620 16 158 224 15 457 486
Services financiers 20,9 Gouvernements et sociétés
Banque de Montréal 35155 3309 160 4312112 publiques des provinces 6,8
Banque Nationale du Canada 46 589 2 899 465 4250314 Brock University
Banque Royale du Canada 37577 3366 326 4783 552 série B, 3,033 %,
Banque Toronto-Dominion 47 989 3199 342 4207 196 2060-05-17 140 000 140 000 92 471
Brookfield, catégorie A 33157 929 215 1411 825 Hospital for Sick Children
Brookfield Asset série B, 3,416 %,
Management, catégorie A 8289 369 734 321365 2057-12-07 149 000 149 000 115 831
Financiere Sun Life 45904 2919019 2 885 066 Hydro-Québec
Groupe TMX 22 340 1962 902 3027 517 sans coupon, 2032-08-15 57 000 43 475 38383
iA Groupe financier 36 568 2773938 2 898 745 sans coupon, 2034-02-15 81000 60733 50 850
Intact Corporation financiére 15 350 2017 306 2991 868 sans coupon, 2035-02-15 81000 58 969 48 437
Power Corporation du sans coupon, 2036-08-15 22 000 15091 12 237
Canada 76 039 2677 754 2421842 sans coupon, 2037-02-15 30000 20 312 16 278
26 424 161 33511402 sans coupon, 2037-08-15 137 000 90 849 72778
Technologies de I'information 1,7 sans coupon, 2038-08-15 75 000 48 174 38 025
Constellation Software 1290 1341543 2727 008 sans coupon, 2039-02-15 45000 28 304 22229
sans coupon, 2039-08-15 15000 9203 7 233
Communications 5,6 Infrastructure Ontario
BCE 38600 2311 551 2296 314 4,700 %, 2037-06-01 50 000 50 066 50 732
Québecor, catégorie B 76 176 2 334 750 2300515 Ontario School Boards
Rogers Communications, Financing, placement privé
catégorie B 7 330 497 855 464 502 série 04A1, 5,483 %,
TELUS 146 323 3683517 3823420 2029-11-26 127 980 136 582 131981
8827673 8884 751 série 06A1, 5,070 %,
Services publics 2,4 2031-04-18 97 092 94 868 98 592
Canadian Utilities, Ornge Issuer Trust
catégorie A 48 911 1641785 1792588 5,727 %, 2034-06-11 89310 100 304 92 284
Fortis 36 900 1913263 1999 242 Province de la Saskatchewan
3555048 3791830 3,100 %, 2050-06-02 160 000 187 688 129193
Province de I'Alberta
Total des actions ordinaires 60 683 126 78 573 658 3,100 %’ 2050-06-01 305 000 341 211 247 211
. 2,950 %, 2052-06-01 100 000 82 000 78 287
Total des actions canadiennes 80172539 94678 162
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OO

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Obligations Valeur Juste Obligations Valeur Juste
canadiennes (suite) nominale Cout valeur % canadiennes (suite) nominale Colt valeur %
Gouvernements et sociétés Municipalités et institutions
publiques des provinces (suite) parapubliques (suite)
Province de I'Ontario Municipalité de la Paroisse
1,550 %, 2029-11-01 313000 $ 267971 $ 268 854 de Lac-aux-Sables
2,150 %, 2031-06-02 606 000 550 843 525 842 1,700 %, 2025-12-17 85000 83715 78 222
2,250 %, 2031-12-02 3787000 3419 869 3286 298 Municipalité de la Paroisse
3,750 %, 2032-06-02 544 000 547 185 531682 Saint-Martin
5,850 %, 2033-03-08 337 000 397 725 384 590 4,400 %, 2027-12-08 20 000 19735 19 646
sans coupon, 2035-12-02 30 000 21300 17 253 Municipalité de
sans coupon, 2036-12-02 54 000 37 441 29706 L’Ange-Gardien
sans coupon, 2037-06-02 15000 10 119 8 059 4,000 %, 2027-08-18 100 000 98 871 99 240
4,700 %, 2037-06-02 79 000 88729 82 409 Municipalité de Nominingue
sans coupon, 2037-12-02 75 000 49 847 39 330 4,100 %, 2027-12-16 120 000 118 372 116 291
sans coupon, 2039-06-02 45 000 28 450 21938 Municipalité de Nouvelle
4,600 %, 2039-06-02 12 000 15370 12 368 4,300 %, 2027-09-16 220 000 216 436 221027
sans coupon, 2039-12-02 42 000 26 120 20 006 Municipalité de Pontiac
4,650 %, 2041-06-02 1205000 1455 424 1250 445 2,500 %, 2027-03-18 25000 24 576 22 855
3,500 %, 2043-06-02 410 000 462 726 363 240 Municipalité de Sacré-Coeur
2,800 %, 2048-06-02 188 000 167 103 144 265 1,700 %, 2025-11-25 68 000 67 123 62 241
2,900 %, 2049-06-02 671000 769 350 522 874 1,800 %, 2026-11-25 250 000 245 318 227 520
2,650 %, 2050-12-02 248 000 205 838 182 604 Municipalité de
1,900 %, 2051-12-02 38 000 32737 23183 Saint-Ambroise-de-Kildare
2,550 %, 2052-12-02 70 000 52216 49 969 4,300 %, 2027-12-15 150 000 148 768 146 679
3,750 %, 2053-12-02 59 000 58 067 54 144 Municipalité de Saint-Calixte
Province de Québec 2,700 %, 2027-03-24 70 000 68 993 64 503
2,750 %, 2027-09-01 37000 36 090 35343 Municipalité de Sainte-Lucie
2,750 %, 2028-09-01 1000 972 945 2,350 %, 2027-03-10 25000 24 563 22726
2,100 %, 2031-05-27 9000 8971 7819 Municipalité de
3,900 %, 2032-11-22 822 000 820783 813756 Saint-Félix-de-Valois
3,100 %, 2051-12-01 132 000 151 034 106 997 0,900 %, 2026-02-22 50 000 49 148 45931
4,400 %, 2055-12-01 48000 52 480 49716 Municipalité de
Province de Saint-Jean-Baptiste
Terre-Neuve-et-Labrador 1,850 %, 2026-12-17 160 000 157 510 148 760
1,750 %, 2030-06-02 68 000 67726 57 829 Municipalité de
3,700 %, 2048-10-17 8000 8631 6842 Saint-Joseph-du-Lac
2,650 %, 2050-10-17 265 000 232135 183 240 1,700 %, 2025-12-17 85000 83715 78 908
Province du Manitoba Municipalité de
3,400 %, 2048-09-05 96 000 97 283 81007 Saint-Lambert-de-Lauzon
TCHC lIssuer Trust 1,900 %, 2026-12-02 165 000 162 461 148 244
série A, 4,877 %, Municipalité de Saint-Paul
2037-05-11 39 000 39 000 39 801 4,200 %, 2027-12-15 49 000 48 702 47 702
série B, 5,395 %, Municipalité de
2040-02-22 110 000 112 200 118 093 Stoneham-et-Tewkesbury
Université de Western Ontario 2,500 %, 2027-02-25 50 000 49 105 45 767
série B, 3,388 %, Municipalité de Wickham
2057-12-04 74 000 74 000 55 551 2,850 %, 2027-03-31 15000 14763 13904
Université d'Ottawa Municipalité du Village de
série C, 2,635 %, Val-David
2060-02-13 108 000 108 000 67 211 3,300 %, 2027-04-25 35000 34 464 33009
Université Ryerson Municipalité régionale de
série B, 3,542 %, comté de Bellechasse
2061-05-04 83000 83000 63 063 2,500 %, 2027-03-01 10 000 9816 9152
12213564 10849 304 Municipalité régionale de
Municipalités et institutions comté de La Vallée-de-I'Or
parapubliques 4,8 4,000 %, 2027-08-26 210 000 206 932 206 191
Administration régionale Kativik Municipalité régionale de
1,250 %, 2025-06-30 200 000 200 058 184 394 comté de Montmagny
Municipalité d'Adstock 1,000 %, 2026-02-23 34 000 33587 30 651
2,000 %, 2025-02-24 85 000 83 802 80 664
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FONDS REVENU MENSUEL FM0OO

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Obligations Valeur Juste Obligations Valeur Juste
canadiennes (suite) nominale Coat valeur % canadiennes (suite) nominale Coat valeur %
Municipalités et institutions Municipalités et institutions
parapubliques (suite) parapubliques (suite)
Municipalité régionale de comté Ville de Saint-Anselme
de Vaudreuil-Soulanges 4,150 %, 2027-12-16 145 000 143344 % 140839 §
2,100 %, 2027-02-07 20000 $ 19287 % 18 032 Ville de Saint-Basile-le-Grand
Ville d’Amos 1,750 %, 2026-11-08 215000 210713 195 762
2,300 %, 2027-03-14 40 000 39378 37 045 4,500 %, 2027-12-08 50 000 49 570 49 333
Ville de Baie-Saint-Paul Ville de Saint-Colomban
1,850 %, 2025-12-21 135 000 134 276 123882 0,900 %, 2026-02-23 35000 34394 31484
Ville de Beauharnois 4,650 %, 2027-10-21 235000 231282 23351
4,450 %, 2027-12-09 100 000 98 919 98 448 Ville de Saint-Damase
Ville de Beloeil 4,100 %, 2027-12-16 15 000 14795 14 537
4,350 %, 2027-12-08 35000 34 458 34 305 Ville de Sainte-Agathe-des-Monts
Ville de Boisbriand 4,450 %, 2027-12-02 45000 44 266 44 617
4,100 %, 2027-12-19 103 000 101 651 99 813 Ville de Sainte-Catherine
Ville de Cowansville 4,100 %, 2027-12-16 15000 14795 14 537
3,500 %, 2027-05-13 35000 34296 33259 Ville de Sainte-Catherine-
Ville de Drummondville de-la-Jacques-Cartier
4,450 %, 2027-12-02 33000 32 462 32 491 4,000 %, 2027-08-18 100 000 98719 98723
Ville de Ville de Sainte-Julie
Fossambault-sur-le-Lac 4,900 %, 2027-11-04 80 000 79 045 82 700
1,850 %, 2026-11-26 165 000 162 121 149 693 Ville de Sainte-Thérese
2,450 %, 2027-02-18 45 000 44 095 41 621 3,700 %, 2027-05-16 51 000 50 393 48 858
Ville de Gatineau Ville de Saint-Eustache
2,700 %, 2027-12-13 96 000 94 384 89 537 4,250 %, 2027-07-26 150 000 147 514 146 760
Ville de Grande-Riviere 4,450 %, 2027-12-09 80 000 79 135 78 758
4,000 %, 2027-08-18 75 000 73911 73378 3,350 %, 2028-12-04 45000 45 525 43147
Ville de Lacolle Ville de Saint-Georges
4,650 %, 2027-10-21 145 000 142 480 144 081 4,350 %, 2027-12-08 55000 54 149 53908
Ville de L'Assomption Ville de Saint-Jean-sur-Richelieu
3,750 %, 2027-08-22 105 000 103 097 102 395 1,850 %, 2026-12-14 170 000 168 264 155904
Ville de Lévis 2,700 %, 2027-12-14 170 000 163 912 158 899
4,500 %, 2027-11-28 13 000 13 048 12 828 Ville de Saint-Jéréme
Ville de Longueuil 3,250 %, 2025-10-14 121 000 132 258 116 828
3,800 %, 2027-05-03 75000 74 676 72163 Ville de Saint-Joseph-de-Beauce
Ville de Mascouche 2,000 %, 2027-01-20 45000 43263 41 475
4,200 %, 2027-07-25 155 000 152 442 154 110 Ville de Saint-Lin-Laurentides
Ville de Matane 4,250 %, 2027-09-22 200 000 196 424 202 660
1,800 %, 2026-12-10 165 000 162 517 150 691 4,250 %, 2027-12-20 115000 114 425 112 193
Ville de Métabetchouan-Lac- Ville de Saint-Zotique
a-la-Croix 1,950 %, 2026-11-26 165 000 162 608 151 369
2,300 %, 2027-03-17 20 000 19 650 18 135 2,700 %, 2027-03-25 15 000 14 767 13821
Ville de Mirabel Ville de Salaberry-de-Valleyfield
1,850 %, 2026-11-26 165 000 162 287 147 998 2,500 %, 2027-03-18 30000 29573 27 941
Ville de Mont-Laurier 4,450 %, 2027-12-02 52 000 51 152 51131
1,850 %, 2026-11-25 55000 54199 49342 Ville de St. John's
4,300 %, 2027-12-15 70 000 69 425 68 450 2,916 %, 2040-09-03 69 000 69 000 52 452
Ville de Montmagny Ville de
3,350 %, 2027-04-22 100 000 98 771 94 508 Témiscouata-sur-le-Lac
Ville de Plessisville 1,750 %, 2025-11-26 182 000 179709 166 795
4,100 %, 2027-12-19 166 000 163 825 160 864 1,850 %, 2025-11-26 165 000 162 071 147 998
Ville de Prévost Ville de Terrebonne
1,850 %, 2026-11-25 250 000 246 265 227 660 1,800 %, 2026-12-13 170 000 167 231 157 792
3,850 %, 2027-08-25 100 000 98 507 98 033 2,950 %, 2026-12-21 65 000 64 873 63 030
Ville de Repentigny Ville de Toronto
2,750 %, 2027-03-28 53000 52 084 48930 2,900 %, 2051-04-29 28 000 22 638 21032
Ville de Riviere-du-Loup Ville de Vaudreuil-Dorion
1,250 %, 2025-07-02 100 000 100 524 91906 4,800 %, 2027-11-22 27 000 27 421 26 994
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

FONDS REVENU MENSUEL FM0OQ

Obligations Valeur Juste Obligations Valeur Juste
canadiennes (suite) nominale Cout valeur % canadiennes (suite) nominale Colt valeur %
Municipalités et institutions Sociétés (suite)
parapubliques (suite) Bell Canada
Ville de Winnipeg série M52, 2,500 %,
4,300 %, 2051-11-15 47 000 $ 63325 % 44 653 2030-05-14 144 000 135924 121 819
Ville d'Ottawa série M54, 3,000 %,
2,500 %, 2051-05-11 105 000 104 438 71274 2031-03-17 91 000 83 058 78 388
8 068 559 7 689 540 Série M57, 5,850 %,
Sociétés 10,1 2032-11-10 209 000 208 515 218 688
Aéroports de Montréal série M31, 4,750 %,
série R, 3,030 %, 2044-09-29 58 000 64 568 52 036
2050-04-21 10 000 10 861 7 240 série M45, 4,450 %,
Autorité aéroportuaire du 2047-02-27 193 000 186 120 164 462
Grand Toronto Brookfield Asset Management
série 1999-1, 6,450 %, 3,800 %, 2027-03-16 19 000 18 826 18 057
2029-07-30 9266 10 307 9723 Brookfield Finance 2
série 2002-3, 6,980 %, 5,431 %, 2032-12-14 1213000 1213000 1189 316
2032-10-15 42 000 47 723 48 855 Brookfield Infrastructure
Banque Canadienne Finance
Impériale de Commerce série 9, 5,439 %,
2,010 %, taux variable 2034-04-25 159 000 159 000 156 570
a partir du 2025-07-21, Brookfield Renewable Partners
2030-07-21 100 000 90 224 91 431 série 15, 5,880 %,
7,150 %, taux variable 2032-11-09 139 000 138917 144 709
a partir du 2027-07-28, Connect 6ix General Partnership
2082-07-28 117 000 116 781 114 864 6,112 %, 2046-11-30 118 000 118 000 119 028
Banque de Montréal @]
6,534 %, taux variable 5,896 %, 2034-11-20 44 000 46 551 47 558
a partir du 2027-10-27, 4,543 %, 2041-10-24 125000 153 305 118 107
2032-10-27 193 000 193 000 200 593 3,964 %, 2045-07-27 40000 45 169 34502
Banque Nationale du Canada 2,963 %, 2049-09-07 40 000 38584 28 493
5,426 %, taux variable 4,947 %, 2050-11-18 100 000 103 335 100 391
a partir du 2027-08-16, 3,174 %, 2051-09-05 258 000 251769 189 386
2032-08-16 255 000 254 987 252 264 Dollarama
Banque Royale du Canada 2,443 %, 2029-07-09 79 000 79 000 67 774
2,328 %, 2027-01-28 184 000 182 858 166 200 5,165 %, 2030-04-26 276 000 274 878 276 394
1,670 %, taux variable Enbridge
a partir du 2028-01-28, 2,990 %, 2029-10-03 371000 352 927 325707
2033-01-28 556 000 490756 460 331 6,100 %, 2032-11-09 129 000 128 961 135 729
Banque Scotia 3,100 %, 2033-09-21 25000 19 565 20269
1,400 %, 2027-11-01 128 000 107 936 108 963 4,100 %, 2051-09-21 138 000 125 776 105 022
3,934 %, taux variable Enbridge Gas
a partir du 2027-05-03, 2,350 %, 2031-09-15 89 000 75 247 74085
2032-05-03 204000 198 384 190 328 4,150 %, 2032-08-17 20 000 18 741 19 054
7,023 %, taux variable 3,650 %, 2050-04-01 60 000 60 016 48174
a partir du 2027-07-27, 4,950 %, 2050-11-22 12 000 16 049 11920
2082-07-27 129 000 129 000 126 083 Enbridge Pipelines
Banque Toronto-Dominion 2,820 %, 2031-05-12 261 000 215432 218 989
2,260 %, 2027-01-07 8000 7961 7220 4,200 %, 2051-05-12 95000 84 634 74 388
1,888 %, 2028-03-08 192 000 166 892 165 459 EPCOR Utilities
1,896 %, 2028-09-11 43 000 36 529 36578 2,411 %, 2031-06-30 27 000 23138 22 860
4,680 %, 2029-01-08 3000 000 3 000 000 2 954 995 Fedération des caisses
3,060 %, taux variable Desjardins du Québec
a partir du 2027-01-26, 5,035 %, taux variable
2032-01-26 175 000 166 282 159 152 4 partir du 2027-08-23,
7,283 %, taux variable 2032-08-23 116 000 11111 112 911
a partir du 2027-10-31, Fiducie de placement
2082-10-31 187 000 187 000 185 875 immobilier Granite
série 6, 2,194 %,
2028-08-30 19 000 17 875 16 112

Etats financiers annuels 2022

45




FONDS REVENU MENSUEL FM0OQ

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS

Au 31 décembre 2022

(tous les montants sont en dollars canadiens)

Obligations Valeur Juste Obligations Valeur Juste
canadiennes (suite) nominale Coat valeur % canadiennes (suite) nominale Coat valeur %
Sociétés (suite) Sociétés (suite)
Fiducie de placement immobilier Hydro One
industriel Dream 2,230 %, 2031-09-17 717 000 $ 609 389 $ 595651 $
série C, 2,057 %, 6,930 %, 2032-06-01 26 000 37 208 29 893
2027-06-17 34000 $ 30767 29 460 5,490 %, 2040-07-16 213 000 279 936 227 005
Fiducie de placement immobilier 4,170 %, 2044-06-06 39000 45678 35170
Propriétés de Choix 3,100 %, 2051-09-15 100 000 75 416 73240
série P, 2,848 %, iA Groupe financier
2027-05-21 33000 33000 29 976 2,400 %, taux variable
série L, 4,178 %, a partir du 2025-02-21,
2028-03-08 39000 40 767 37 068 2030-02-21 89 000 89 000 82 994
série N, 2,981 %, 3,072 %, taux variable
2030-03-04 68 000 68 000 58 185 a partir du 2026-09-24,
série R, 6,003 %, 2031-09-24 124 000 124 000 113741
2032-06-24 387 000 405 943 398 282 série 2022-1, 6,611 %,
Financiere Manuvie taux variable a partir du
2,818 %, taux variable 2027-06-30, 2082-06-30 128 000 128 000 123 597
a partir du 2030-05-13, Independent Order of Foresters
2035-05-13 277 000 261 568 233435 série 2020-1, 2,885 %,
série 1, 3,375 %, taux variable a partir du
taux variable a partir du 2030-10-15, 2035-10-15 83000 74 852 68 161
2026-06-19, 2081-06-19 56 000 56 000 42 130 Intact Corporation financiére
7,117 %, taux variable 1,928 %, 2030-12-16 116 000 100 720 92 894
a partir du 2027-06-19, 3,765 %, 2053-05-20 32 000 32 000 25158
2082-06-19 122 000 122 000 120 190 Integrated Team Solutions SJHC
Financiére Sun Life 5,946 %, 2042-11-30 29 127 29 333 30 446
2,580 %, taux variable L'Empire, Compagnie
a partir du 2027-05-10, d’'Assurance-Vie
2032-05-10 385 000 384 854 344 820 2,024 %, taux variable
2,800 %, taux variable a partir du 2026-09-24,
a partir du 2028-11-21, 2031-09-24 76 000 76 000 66 615
2033-11-21 167 000 147 415 145 913 Melancthon Wolfe Wind
4,780 %, taux variable 3,834 %, 2028-12-31 34 883 34 887 32728
a partir du 2029-08-10, Newfoundland Power
2034-08-10 188 000 187 955 181597 série AQ, 3,608 %,
2,060 %, taux variable 2060-04-20 117 000 117 000 90 509
a partir du 2030-10-01, North Battleford Power
2035-10-01 203 000 163 434 159 878 série A, 4,958 %,
Fonds de placement immobilier 2032-12-31 69 536 69 541 69 103
RioCan North West Redwater Partnership
série AD, 1,974 %, série F, 4,250 %,
2026-06-15 96 000 96 000 84835 2029-06-01 80 000 83792 77 457
série AF, 4,628 %, série N, 2,800 %,
2029-05-01 44 000 43999 41 044 2031-06-01 77 000 68 003 65 630
Fonds de placement immobilier série H, 4,150 %,
SmartCentres 2033-06-01 11 000 9984 10 150
série V, 3,192 %, Nova Scotia Power
2027-06-11 94000 94000 85128 5,610 %, 2040-06-15 14000 19872 14242
série Y, 2,307 %, Pembina Pipeline
2028-12-18 65 000 60 386 53 801 série 12, 3.620 %,
serie U, 3,526 %, 2029-04-03 154 000 153 949 141 303
2029-12-20 168 000 167 640 145 693 série 15, 3,310 %,
Great-West Lifeco 2030-02-01 62 000 63 481 55039
2,379 %, 2030-05-14 511 000 425 332 431629 série 3, 4,750 %,
6,670 %, 2033-03-21 150 000 164 319 167 760 2043-04-30 58 000 50 275 49 386
5,998 %, 2039-11-16 11000 14 411 11859 série 4, 4,810 %,
Honda Canada Finance 2044-03-25 90 000 96 751 77 291
1,646 %, 2028-02-25 55000 49 657 46 850 Rogers Communications
5,250 %, 2052-04-15 82 000 81576 74 090
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Obligations Valeur Juste
canadiennes (suite) nominale Cout valeur %
Sociétés (suite)
Sinai Health System

série A, 3,527 %,

2056-06-09 44000 $ 44000 34779 %
TELUS

série CAA, 3,150 %,

2030-02-19 117 000 110 094 103 517

2,850 %, 2031-11-13 97 000 93 739 80789

5,250 %, 2032-11-15 204 000 203 333 202 967

4,750 %, 2045-01-17 65 000 66 981 57 170
TransCanada PipeLines

3,800 %, 2027-04-05 541 000 534 079 516 256

3,000 %, 2029-09-18 60 000 61389 52 847

2,970 %, 2031-06-09 38 000 35768 32 001

5,330 %, 2032-05-12 259000 259 576 258 424

4,340 %, 2049-10-15 89 000 93 693 71298
TransCanada Trust

série 2021-A, 4,200 %,

taux variable a partir du

2031-03-04, 2081-03-04 44000 44000 35142

17 080 214 16 213 269

Total des obligations canadiennes 53520 561 50209 599
Titres de marché monétaire
canadiens 9,2
Bons du Trésor du Canada

3,426 %, 2023-01-19 11 005 000 10 984 382 10 984 382

4,007 %, 2023-02-16 90 000 89528 89 528
Bons du Trésor du

Nouveau-Brunswick

0,858 %, 2023-11-16 3750000 3721914 3721914
Total des titres de marché moné-
taire canadiens 14 795 824 14 795 824
Total des placements 148 488 924 $ 159 683585 99,7
Autres éléments d’actif net 419 622 0,3
Actif net 160 103 207 $100,0

Etats financiers annuels 2022

47
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
TABLEAU 1
Préts de titres
Juste Valeur des
valeur saretés recues

Titres prétés 10043732 % 10244607 $
TABLEAU 2
Mises en pension
Date Date VALEUR DES SURETES REGCUES Valeur
d‘opération  d’échéance Description Juste valeur Trésorerie Titres de rachat
2022-12-08  2023-01-04 TransCanada PipelLines, 4,340 %, 2049-10-15 72 300 $ 77 067 $ — 3 77280 $
2022-12-15  2023-01-04  Province de I'Ontario, 1,550 %, 2029-11-01 270 471 278 059 — 278 603
2022-12-15  2023-01-12  Province de |'Ontario, 3,750 %, 2053-12-02 54763 58 725 — 58 838
2022-12-16  2023-01-04  Province de |'Ontario, 5,850 %, 2033-03-08 392228 413422 — 414 210
2022-12-16 2023-01-04  Province de I'Ontario, 4,650 %, 2041-06-02 1263 162 1349728 — 1352 302
2022-12-16 2023-01-04  Province de I'Ontario, 3,500 %, 2043-06-02 366 505 395 229 — 395983
2022-12-22  2023-01-04 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-12-01 4213508 4391 832 — 4 397 006
2022-12-22  2023-01-04 Gouvernement du Canada, 1,750 %, 2053-12-01 1949 648 2 081977 — 2 084 430
2022-12-22  2023-01-05 Province de I'Ontario, 2,150 %, 2031-06-02 528 135 550 163 — 550 818
2022-12-22  2023-01-05 Province de I'Ontario, 1,900 %, 2051-12-02 23455 24 303 — 24 331
2022-12-22  2023-01-06  Province de I'Ontario, 2,250 %, 2031-12-02 3301 302 3378621 — 3382536
2022-12-22  2023-01-06  Province de I'Ontario, 3,750 %, 2032-06-02 534 843 545 493 47 546 128
2022-12-23  2023-01-03  Province de I'Alberta, 2,950 %, 2052-06-01 79177 81268 —_ 81 351
2022-12-23  2023-01-03  Province de I'Ontario, 4,600 %, 2039-06-02 12 471 12 692 29 12 705
2022-12-23  2023-01-03  Province de Québec, 2,100 %, 2031-05-27 7 868 7976 49 7984
2022-12-23  2023-01-04  Province de I'Ontario, 2,650 %, 2050-12-02 184 557 189 768 — 189 973
2022-12-23  2023-01-11  Province de Québec, 3,100 %, 2051-12-01 108 164 111 523 — 111 638
2022-12-28  2023-01-11  Bell Canada, série M54, 3,00 %, 2031-03-17 79292 79 887 991 79 924
2022-12-28  2023-01-13  Fiducie du Canada pour I'habitation, série 95, 1,100 %, 2031-03-15 255991 258 534 2577 258 653
2022-12-28  2023-01-16  TransCanada PipeLines, 3,00 %, 2029-09-18 53451 53748 772 53773
2022-12-28  2023-01-18  Enbridge, 4,100 %, 2051-09-21 106 416 107 917 628 107 967
2022-12-28  2023-01-18  Fiducie de placement immobilier industriel Dream, série C, 2,057 %,

2027-06-17 29503 29 652 441 29 666
2022-12-29  2023-01-05 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-06-01 2963903 2 956 989 66 192 2958 027
2022-12-30  2023-01-06 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-06-01 41794 41 806 824 41 816
2022-12-30  2023-01-06 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-12-01 284299 284 326 5659 284392
2022-12-30  2023-01-06  Province de I'Ontario, 2,800 %, 2048-06-02 145 916 144 506 4328 144 539
2022-12-30  2023-01-06  Province de I'Ontario, 2,900 %, 2049-06-02 528 342 523 397 15512 523 516
2022-12-30  2023-01-09 Gouvernement du Canada, 2,750 %, 2024-08-01 1436 336 1465 240 — 1465 587

19287800 $ 19893848 $ 98049 $ 19913976 $
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FON

REVENU MENSUEL FMOOQ

NOTES COMPLEMENTAIRES AU FONDS
31 décembre 2022 et 2021

(tous les montants sont en dollars canadiens)
A. Risques associés aux instruments financiers

Objectifs de placement

Le Fonds revenu mensuel FMOQ (le « Fonds ») a comme objectifs de procurer au participant un revenu mensuel relativement constant et une appréciation de capital
a long terme. Le Fonds investit dans des titres de capitaux propres et des actions privilégiées de sociétés canadiennes et dans des titres de créance canadiens a court
terme et a long terme émis par le secteur public ou par des sociétés.

Risque de crédit

Le Fonds est exposé au risque de crédit, qui s'entend du risque qu’une partie a un instrument financier manque a l'une de ses obligations et amene de ce fait I'autre
partie a subir une perte financiére. Le risque de crédit auquel le Fonds est exposé découle principalement de ses placements en obligations et en titres de marché
monétaire. Ftant donné que leurs justes valeurs tiennent compte de la capacité financiére de I'émetteur, ce facteur correspond au risque maximal de crédit auquel
le Fonds est exposé. La politique du Fonds en matiére de gestion du risque de crédit consiste a investir dans des titres de créance qui affichent une notation d'au
moins BBB pour les obligations et de R-1 (faible) pour les titres de marché monétaire établie selon I'agence DBRS ou par une agence similaire reconnue. L'analyse qui
suit présente un sommaire de la qualité du crédit du portefeuille de titres de créance du Fonds :

OBLIGATIONS
Cote de crédit Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021

AAA 31 % 32 %
AA 35% 20 %
A 21 % 39 %
BBB 13 % 9 %

Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de crédit lié aux créances
connexes est considéré comme limité, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement au titre d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une ou l'autre des parties manque a son obligation. Le recours a des dépositaires et a des
courtiers primaires qui procédent au réglement des transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et autres actifs déposés
aupres du dépositaire ou du courtier peuvent étre exposés au risque de crédit lié a ces parties. En outre, des problemes d’ordre pratique ou des retards peuvent
survenir lorsque le Fonds tente de faire respecter ses droits a I'égard des actifs en cas d'insolvabilité d'une telle partie.

Le Fonds est également partie a des opérations de prét de titres et de mise en pension de titres. Le risque de crédit lié a ces opérations est limité, car la valeur de la
trésorerie ou des titres détenus en garantie par le Fonds relativement a ces opérations correspond a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés ou mis en
pension. La garantie et les titres prétés ou mis en pension sont évalués a la valeur du marché chaque jour ouvrable. La valeur totale en dollars des titres prétés ou
mis en pension et de la garantie détenue au titre de ces opérations est indiquée dans l'inventaire du portefeuille de placements.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité s'entend du risque que le Fonds éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des passifs financiers. Ce risque se présente
principalement dans les rachats de parts quotidiens en trésorerie. Les parts sont rachetables a vue, au gré du porteur; cependant, le gestionnaire du Fonds

(le Gestionnaire) ne s'attend pas a ce que I'échéance contractuelle soit représentative des sorties de trésorerie réelles, car les porteurs conservent généralement
ces instruments pour une plus longue période. La majorité des passifs financiers restants sont exigibles au plus tard 90 jours aprés la date de cloture.

La politique du Fonds consiste a maintenir ses actifs en placements liquides, c.-a-d. des placements qui sont négociés sur des marchés actifs et qui peuvent étre
facilement liquidés. En outre, le Fonds conserve en main suffisamment de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie pour financer les rachats attendus.

Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type de produit,

un secteur d‘activité ou un type de contrepartie. La politique de placement du Fonds consiste a gérer le risque de concentration par la diversification. Le tableau qui
suit résume le risque de concentration du Fonds :

Segment de marché Au 31 décembre 2022  Au 31 décembre 2021
Actions a revenu élevé 49,1 % 60,7 %
Obligations 31,4 % 20,0 %
Actions privilégiées 10,0 % 9,6 %
Court terme 9,5 % 9,7 %
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A. Risques associés aux instruments financiers (suite)

a)

foX

Risque de marché

Les placements du Fonds sont exposés au risque de marché, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent
en raison des variations des prix du marché. Une analyse de sensibilité pour chacun des risques de marché est présentée ci-apres. Les résultats réels pourraient étre
différents, et les écarts pourraient étre importants.

Risque de change
Le Fonds investit presque exclusivement dans des actifs libellés en dollar canadien. Le Fonds est donc peu exposé au risque de change.

b) Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d’intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’'un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux
d’intérét du marché. Le Fonds détient des titres assortis de taux d'intérét fixe qui I'exposent au risque de taux d'intérét sur la juste valeur. Le gestionnaire de
portefeuille gére ce risque en calculant et en surveillant la duration effective moyenne du portefeuille, laquelle refléte ses expectatives du marché. Aucune limite
quant a la duration effective moyenne du portefeuille n'a été fixée dans la politique du Fonds.

Le tableau qui suit résume I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét selon le terme a courir jusqu’a I'échéance et indique I'effet potentiel sur I'actif net

attribuable aux porteurs de parts rachetables d'une variation de 0,25 % du niveau des taux d'intérét du marché, en supposant un mouvement paralléle de la
courbe des taux, toutes les autres variables restant constantes.

EXPOSITION TOTALE

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)
5 ans et moins 12 285918 10712 992
De 5a 10 ans 27 446 393 11782 757
10 ans et plus 26 581 792 27 881922
Total 66 314 103 50 377 671
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1325534 1098 124
Effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables en pourcentage 0,8 % 0,6 %

Risque de prix

Le Fonds est exposé au risque de prix, a savoir le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent du fait des
variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de change et du risque de taux d’intérét). Les placements du Fonds sont exposés au risque
de fluctuation des prix des titres de capitaux propres. La politique du Fonds consiste a gérer le risque de prix par la diversification et la sélection de placements
qui s'inscrivent dans les limites établies dans les directives de placement énoncées dans la politique de placement du Fonds. Une proportion se situant entre

40 % et 70 % de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables doit &tre investie en titres de capitaux propres. La majeure partie des placements en
titres de capitaux propres du Fonds figure dans I'indice composé a dividendes élevés S&P/TSX.

Au 31 décembre 2022, si les indices de référence pertinents avaient augmenté ou diminué de 3 %, toutes les autres variables restant constantes, I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué d’environ 2 273 262 $ (2021, 2 962 971 $), ce qui représente 1,4 % de I'actif
net attribuable aux porteurs de parts rachetables (2021, 1,7 %).

B. Evaluation de la juste valeur

Le tableau qui suit illustre le classement des actifs et des passifs du Fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie des justes valeurs :

Au 31 décembre 2022 Niveau 1 ($) Niveau 2 ($) Niveau 3 ($) Total ($)
Titres de capitaux propres et actions privilégiées 94 678 162 — — 94 678 162
Titres de créance 25589 806 24 619793 — 50209 599
Placements a court terme 14 795 824 — — 14 795 824

135063 792 24 619 793 — 159 683 585
Au 31 décembre 2021 Niveau 1 (%) Niveau 2 (%) Niveau 3 (%) Total ($)
Titres de capitaux propres et actions privilégiées 119 312 989 — — 119 312 989
Titres de créance 17 303 158 16 630 070 — 33933228
Placements a court terme 15 648 562 — — 15 648 562

152 264 709 16 630 070 — 168 894 779

Les évaluations de la juste valeur ci-dessus sont toutes récurrentes. La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question est négocié
activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument classé au niveau 1 cesse ultérieurement d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1. Dans ce
cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si I'évaluation de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables importantes, auquel cas ils
sont classés au niveau 3.
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B. Evaluation de la juste valeur (suite)
La trésorerie est classée au niveau 1 et I'obligation au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est classée au niveau 2.

Le Gestionnaire est responsable de déterminer les justes valeurs utilisées dans les états financiers du Fonds, incluant celles classées au niveau 3. Le Gestionnaire
obtient lesdites justes valeurs de Fiducie Desjardins qui a le mandat de calculer les valeurs unitaires du Fonds. Le Gestionnaire s'assure de I'exactitude des justes
valeurs par le biais de I'analyse des rendements du Fonds. Tout écart significatif relevé fait I'objet de discussion entre le Gestionnaire et Fiducie Desjardins.

a) Titres de capitaux propres et actions privilégiées
Les positions en titres de capitaux propres et en actions privilégiées du Fonds sont classées au niveau 1 lorsque le titre est négocié activement et qu’un prix fiable
est observable. Advenant que certains titres ne soient pas négociés fréquemment, si bien qu’aucun prix observable n’est disponible, la juste valeur est déterminée
au moyen de données de marché observables (p. ex., transactions pour des titres similaires du méme émetteur) et la juste valeur est classée au niveau 2. Si la
détermination de la juste valeur repose sur des données non observables importantes, I'’évaluation est classée au niveau 3.

=

Titres de créance

Les titres de créance sont composés d'obligations du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés activement et qu’un prix fiable est observable,

ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modéles fondés sur des données d'entrée significatives généralement observables comme la courbe
des taux d'intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

Placements a court terme

Les placements a court terme peuvent comprendre des obligations et des titres de marché monétaire du secteur public et de sociétés. Si ces titres sont négociés
activement et qu’un prix fiable est observable, ils sont classés au niveau 1. Sinon, ils sont évalués selon des modéles fondés sur des données d'entrée significatives
généralement observables comme la courbe des taux d'intérét, les écarts de crédit et les volatilités et sont alors classés au niveau 2.

o

Transferts entre les niveaux 1 et 2
Aucun instrument financier n'a été transféré vers ou depuis les niveaux 1 ou 2 au cours des exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021.

C. Parts émises et en circulation

Le tableau suivant présente le nombre de parts émises, réinvesties et rachetées :

Exercices clos les 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Parts en circulation au début 14 256 183 14 475 557
Parts émises 1225562 1382 458
Parts émises au réinvestissement des distributions 382919 376 526
Parts rachetées (1316 165) (1 978 358)
Parts en circulation a la fin 14 548 499 14 256 183

D. Opérations avec des parties liées

Le tableau qui suit présente la valeur des parts du Fonds détenues par des parties liées. Les opérations relatives a ces parts ont été réalisées dans le cours normal des
activités a la juste valeur du marché.

Aux 31 décembre 2022 ($) 31 décembre 2021 ($)

FMOQ et sociétés liées, incluant leurs
dirigeants et administrateurs* 878 167 1205 542

* Les enfants, conjoint ou partenaire familial des dirigeants et administrateurs sont compris, le cas échéant.
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ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE

Aux

(tous les montants sont en dollars canadiens)

31 décembre 2022

31 décembre 2021

Actifs
Actifs courants
Trésorerie 491734 $ 871043 $
Placements a la juste valeur 428 554 996 419 956 433
Souscriptions a recevoir 63 118
Somme a recevoir pour la vente de titres 265 201 —
Garantie en trésorerie recue pour les mises en pension 75967 551 52 576 913
Intéréts a recevoir et autres 2576 650 2 195946
507 856 195 475 600 453
Passifs
Passifs courants
Charges a payer 209 958 175 945
Parts rachetées a payer 500 —
Somme a payer pour l'achat de titres 955 623 1517 367
Garantie en trésorerie a verser pour les mises en pension 75967 551 52 576 913
77 133 272 54270 225
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 430722923 § 421330228
Parts en circulation (notes C et 7) 43 142 568 36 130 649
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part 9,98 $ 11,66 $

Les notes complémentaires au fonds et aux états financiers font partie intégrante
des états financiers.

Pour le gestionnaire du Fonds :
La Société de gérance des Fonds FMOQ inc.

PP

Claude Saucier
Secrétaire-trésorier du conseil d’administration

Louis Godin
Président du conseil d’administration
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ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Revenus de placement
Revenus d'intéréts a des fins de distribution
Revenus provenant des préts de titres
et des mises en pension
Perte nette réalisée sur placements
désignés a la JVBRN
Perte nette non réalisée sur placements
désignés a la JVBRN

Charges
Honoraires de gestion (note 8)
Frais relatifs au Comité d'examen
indépendant

Diminution de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables au début
de I'exercice

Opérations sur les parts rachetables
Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties
Montant global des rachats
de parts rachetables

Diminution de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement

Actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables a la fin de I'exercice

2022 2021
13269466 $ 12249883 %

74 696 18674

(1325 674) (14175)

(62857 771) (22 804 896)

(50 839 283) (10 550 514)
4468 640 4496 963
2796 3060
4471436 4500 023

(55310 719)$ (15050 537)%

(1,41)$ (0,43)$
39 280 150 35 074 765
2022 2021

421330228 $ 413641526 $

65 252 298 23572830
8746 622 7761524
(548 849) (833 591)
73 450 071 30500 763

(55310719) (15050 537)

(8 746 657) (7 761 524)

430722923 $ 421330228 §

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices clos les 31 décembre
(tous les montants sont en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux
activités opérationelles

Diminution de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables

Ajustement au titre des éléments suivants :
Perte nette réalisée
Perte nette non réalisée
Produit de la vente/échéance de placements
Achat de placements
Somme a recevoir pour la vente de titres
Garantie en trésorerie recue
pour les mises en pension
Intéréts a recevoir et autres
Charges a payer
Garantie en trésorerie a verser
pour les mises en pension
Somme a payer pour l'achat de titres

Flux de trésorerie nets liés aux
activités opérationelles

Flux de trésorerie liés aux
activités de financement

Produit de la vente de parts rachetables
Montant global des rachats

de parts rachetables

Distributions versées aux porteurs

de parts rachetables

Flux de trésorerie nets liés aux
activités de financement

Effet de change sur I'encaisse libellée
en devises étrangéres

Augmentation (diminution) de la trésorerie
Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la fin de I'exercice

Intéréts regus inclus dans les activités
opérationnelles

2022

(55310 719)$

2021

(15050 537) %

1325674
62 857 771
198 353 133
(271 135 136)

(265 201)

(23 390 638)

14175

22 804 896
154 322 094
(185 741 017)

(36 478 010)

(380 704) 12 819
33653 89903

23 390638 36 478 010
(561 744) 1517 367
(9 772 554) (6979 763)

(65 083 273)

(22 030 300)

65 252 353 23572712
(548 349) (833 591)
(35) —
64 703 969 22739 121
(5) 5
(379 309) 708 826
871043 162 217
491734 $ 871043 §
12888702 $ 12255628 %
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS
Au 31 décembre 2022
(tous les montants sont en dollars canadiens)
Valeur Juste Obligations Valeur Juste
nominale Coat valeur % canadiennes (suite) nominale Colt valeur %
Obligations 98,7 Gouvernement du Canada (suite)
Gouvernement du Canada (suite)
Obligations canadiennes 97,2 5,750 %, 2033-06-01 1800000 $ 2256632 $ 2177697
5,000 %, 2037-06-01 1500000 1812750 1778929
Gouvernement du Canada 25.2 4,000 %, 2041-06-01 11225000 15092302 12 188 626
Fiducie du Canada pour I'habitation 3,500 %, 2045-12-01 11600000 15314961 11899 809

Art [9)
série 86, 2,550 %, 2,750 %, 2048-12-01 1725000 2009126 1559084
2023-12-15 6800000 $ 6974581 $ 6671220 § 2,000 %, 2051-12-01 500 000 411 750 380 169

Art o,
série 58, 2,900 %, 1,750 %, 2053-12-01 4800000 4534354 3382761
2024-06-15 9825000 10056214 9731004 2,750 %, 2064-12-01 6925000 6812154 6103 604
série 90, 1,800 %,

Muskrat Falls
2024-12:15 0 1050000 1047770 1004443 serie A, 3,630 %,
série 62, 2,550 %, 2029-06-01 100 000 101 699 98 910
2025-03-15 725000 755 262 701 835 ,

cric