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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds omniresponsable FMOQ (le « Fonds ») contient les
faits saillants financiers, mais non les états financiers annuels du Fonds. Vous pouvez obtenir ces états financiers, sur demande et sans
frais, en composant le 514 868-2081 ou, sans frais, le 1 888 542-8597. Vous pouvez aussi nous écrire au 3500, boul. De Maisonneuve
Ouest, bureau 1900, Westmount (Québec) H3Z 3C1 ou adresser un courriel a info@fondsfmoqg.com, ou consulter les sites Internet

www.fondsfmog.com ou www.sedar.com.

Vous pouvez également obtenir de cette facon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et

I'information trimestrielle sur le portefeuille du Fonds.
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FONDS OMNIRESPONSABLE FMOQ

ANALYSE DU RENDEMENT PAR LA DIRECTION

RESULTATS D’EXPLOITATION

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, le Fonds a enregistré un
rendement net de tous frais de 6,35 %, alors que son indice de
référence, composé de divers indices de marché selon les mémes
pourcentages que la répartition cible du Fonds*, affichait un
rendement brut (c’est-a-dire non diminué de frais de gestion ou
d’acquisition) de 6,48 %.

* Répartition cible par indice

Indice (%)
FTSE Canada - BT 91 jours (D 3
FTSE Canada — univers obligataire ) 37
S&P/TSX composé 3) 30
MSCI Monde (excluant le Canada) en dollars canadiens 4 30

(1 Cet indice reproduit le rendement des bons du Trésor & trois mois du
gouvernement du Canada.

S

Indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiere, composé d’un
éventail tres diversifié d'obligations pouvant comprendre des obligations
fédérales, provinciales, de sociétés (y compris certains titres adossés a des
actifs admissibles) et municipales

i

Cet indice et se compose des titres les plus importants (selon la capitalisa-
tion boursiére) et les plus liquides inscrits a la cote de la Bourse de Toronto
(TSX) et qui sont choisis par la firme Standard & Poor’s (S&P) en fonction
de ses lignes directrices servant a évaluer la capitalisation et la liquidité des
émetteurs.

S

Cet indice de référence représente les rendements globaux des actions
ordinaires des sociétés de grande et de moyenne capitalisation des pays
développés a I'exception du Canada

Le rendement obtenu par le Fonds est supérieur a celui de son
indice de référence, en tenant compte que ce rendement est établi
net des frais de gestion, alors que celui de I'indice est présenté brut
et qu'il ne peut étre acquis sans assumer des frais d'acquisition et
de gestion.

La performance du Fonds en 2023 a été avantagée par |'allocation
sectorielle favorable de son portefeuille d’actions canadiennes. La
surpondération du Fonds en titres du secteur des technologies de
I'information ainsi que sa sous-pondération en titres du secteur de
|'énergie ont eu un impact positif en premiéere moitié d‘année. Ce
facteur a été partiellement mitigé par I'allocation géographique des
actions internationales détenues en portefeuille.

On peut également souligner que le choix de certains FNB de type
ESG a eu un impact positif sur le rendement du Fonds. L'investis-
sement dans le FNB iShares ESG Aware MSCI EM a eu un impact
positif sur le rendement du Fonds en 2022. Ce FNB, qui réplique le
rendement de l'indice MSCI Emerging Markets Extended ESG Focus
Index et qui tient compte des facteurs ESG a réalisé un rendement

supérieur (5,94% en $ US) a celui du FNB qui réplique I'indice équi-
valent MSCI Emerging Markets Index (5,20% en $ US) qui ne tient
pas compte des facteurs ESG. De méme pour le FNB iShares MSCI
ACWI Low Carbon Target. Ce FNB réplique le rendement de I'indice
MSCI ACWI Low Carbon Target Index qui tient compte des facteurs
ESG. Ce FNB a réalisé un rendement supérieur (14,33% en $ US) a
celui du FNB qui réplique l'indice équivalent iShares MSCI ACWI ETF
(14,19% en $ US) qui ne tient pas compte des facteurs ESG.

EVENEMENTS RECENTS
MARCHES MONETAIRE ET OBLIGATAIRE

L'évolution du marché obligataire canadien a été dictée par différents
facteurs ayant impacté en sens opposé la conjoncture économique
canadienne en premiére moitié d'année. D'une part, les signes de
décélération de I'inflation observés en début d'année ainsi que la crise
bancaire américaine du mois de mars ont amené les investisseurs a
anticiper un assouplissement de la politique monétaire de la Banque
du Canada. A I'opposé, la progression de la consommation, la vigueur
du marché de I'emploi, la persistance de la demande excédentaire
ainsi que les signes d’enracinement de I'inflation observées en fin de
semestre ont exercé des pressions a la hausse sur les taux d'intérét.
Au final, le taux des obligations du Canda 10 ans qui avait entamé
I'année a 3,30 % ont terminé la premiére moitié d'année en légere
baisse a 3,26 %. Cette stabilité des taux s'est traduite par un rende-
ment de 2,51 % de I'Indice des obligations universelles FTSE Canada
alors que I'augmentation de 0,50 % du taux directeur en premiere
moitié d’année a contribué a exacerbé l'inversion de la courbe des
taux d'intérét.

MARCHE BOURSIER CANADIEN

Le marché boursier canadien a réalisé une performance mitigée en
2023. La crise bancaire américaine au mois de mars a alimenté les
craintes des investisseurs face a la performance du secteur financier
canadien qui représente environ 30 % de l'indice composé S&P/TSX.
La bourse canadienne a également subi de fagon marquée le repli
du prix des ressources énergétiques en premiere moitié d'année.

Le ralentissement de cette industrie qui représente le second plus
important secteur de I'indice composé S&P/TSX s'est répercuté sur la
valorisation des titres du secteur de I’énergie en 2023. A I'opposé, le
secteur des technologies de I'information qui s'était fortement replié
en 2022 a réalisé un rendement de 47,54 % en premiére moitié
d'année. Le rendement 5,70 % réalisé par I'indice composé S&P/TSX
en premiere moitié d’année s'est avéré inférieur a celui des principaux
marchés boursiers mondiaux.
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FONDS OMNIRESPONSABLE FMOOQ

MARCHES INTERNATIONAUX
ETATS-UNIS

Malgré quelques soubresauts en début d’année sur le marché
boursier américain, celui-ci s'est de nouveau démarqué en réalisant
une performance supérieure a celle de la majorité de ses pairs a
I'échelle mondiale. L'éclosion d'une crise bancaire au mois de mars
ayant mené a la faillite de trois institutions financiéres régionales a
ravivé les craintes des investisseurs quant aux effets du resserrement
guantitatif sur I'économie américaine. Les autorités ont cependant
réussi a minimiser I'impact de cette crise en procédant a d'impor-
tantes interventions sur les marchés financiers permettant de fournir
une quantité importante de liquidités aux institutions financiéres

et en garantissant la totalité des dépots de ces institutions. Les
marchés boursiers américains ont également subit I'incertitude
entourant les négociations du relévement du plafond de la dette et
la possibilité d'un défaut de paiement du gouvernement américain.
La forte appréciation des titres des géants ceuvrant dans le secteur
des technologies a néanmoins propulsé le S&P 500 au sommet des
principaux marchés boursiers a I'échelle mondiale.

EUROPE ET JAPON

La premiere moitié d’année 2023 a été marquée par la robustesse de
la conjoncture économique sur le continent européen. La diminution
des prix de I'énergie entamée a la fin de 2022 s'est poursuivie en
2023 alors que les températures hivernales se sont établies nettement
au-dessus des moyennes saisonniéres. L'économie européenne

a également bénéficié de la réouverture du marché chinois qui
représente un importateur important pour le marché européen.
Ces facteurs favorables ont cependant contribué a la persistance des
pressions inflationnistes qui commencent a démontrer des signes
d’enracinement a un niveau supérieur a l'objectif de 2 %. Les salaires
de la population européenne ont connu une augmentation marquée
alors que le taux de chdmage dans la zone euro a atteint un creux
historique. La Bangue Centrale Européenne a réagi a ces dévelop-
pements en maintenant |'orientation restrictive de sa politique
monétaire. L'institution a procédé a quatre hausses de taux pour une
augmentation totale de 1,50 % de son taux directeur en plus de
poursuivre la diminution de la taille de son portefeuille d'actif.

La Banque du Japon (BdJ) a poursuivi son approche trés accommo-
dante en 2023. Malgré des gains marqués au niveau de l'inflation
et de la croissance économique en 2023, la BdJ demeure la seule
grande banque centrale a I'échelle mondiale a maintenir un taux
directeur négatif a -0,10 %. Bien que l'inflation ait atteint un
niveau supérieur a sa cible de 2 % en premiére moitié d'année,
I'institution a maintenu sa politique monétaire inchangée étant
donné le risque de ralentissement de I'économie mondiale en
deuxiéme moitié d'année.

MARCHES EMERGENTS

La premiére moitié d'année 2023 s'est avérée difficile sur le marché
boursier chinois. Aprés un début d’année marqué par un rebond

de I'activité économique découlant de I'abolition des mesures de
confinement extréme en décembre 2022, I'économie chinoise

s'est rapidement essoufflée. La réorientation de la consommation
mondiale vers les services de méme que le ralentissement du secteur
immobilier continuent de peser sur la conjoncture économique
chinoise alors que le gouvernement s'abstient de mettre en place
des mesures de stimulation suffisantes pour relancer I'économie.

OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Le gestionnaire du Fonds est Société de gérance des Fonds FMOQ inc.,
et le placeur principal des parts est Conseil et Investissement Fonds
FMOQ inc. En outre, une partie du portefeuille du Fonds est gérée par
Société de gestion privée des Fonds FMOQ inc. Ces trois

sociétés sont des filiales a part entiere de Société de services
financiers Fonds FMOQ inc., elle-méme filiale a part entiére de la
Fédération des médecins omnipraticiens du Québec.

Le gestionnaire et le placeur principal se partagent I'ensemble des
frais de gestion payés par le Fonds et prévus au prospectus, selon la
valeur de leur travail respectif et des standards du marché. Le Fonds
n‘assume aucuns frais directs pour le mandat de gestion confié a
Société de gestion privée des Fonds FMOQ inc., ceux-ci étant assumés
par Société de gérance des Fonds FMOQ inc. a méme ses revenus.

Le Comité d'examen indépendant du Fonds s’est déclaré satisfait de la
politique relative aux honoraires et frais chargés au Fonds.

Les opérations entre parties liées ont été réalisées conformément
aux instructions permanentes du comité d‘examen indépendant
en vigueur.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Les tableaux qui suivent font état de données financieres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour le dernier semestre terminé le 30 juin 2023 et les cing derniers exercices.

ACTIF NET PAR PART RACHETABLE ()

2023 2022 2021 2020 2019 2018

Actif net en début de la période 12,81 $ 14,28 $ 13,05 $ 11,98 $ 10,58 $ 10,89 $
Augmentation (diminution) attribuable a I'exploitation

Total des produits 0,18 0,29 0,28 0,26 0,28 0,28

Total des charges (0,07) (0,15) (0,15) (0,14) (0,13) 0,12)

Gains (pertes) réalisés (0,08) 0,02 0,1 0,1 0,07 (0,02)

Gains (pertes) non réalisés 0,78 (1,44) 1.1 1,09 1,26 (0,40)

Augmentation (diminution) totale

attribuable a I'exploitation 2 0,81 (1,28) 1,35 1,32 1,48 (0,26)
Distributions

Revenu de placement (excluant les dividendes) 0,06 0,08 0,02 0,04 0,06 0,05

Dividendes 0,05 0,07 0,09 0,08 0,08 0,08

Gains en capital — 0,01 — 0,02 — —

Remboursement de capital — — — — — —

Distributions totales (3) 0,11 0,16 0,11 0,14 0,14 0,13
Actif net a la fin de la période (3) 13,51 $ 12,81 % 14,28 § 13,05 § 11,98 § 10,58 §

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers semestriels (non audités) établis conformément aux Normes internationales d'information financiére (IFRS).
En vertu de ces normes, l'actif net par part présenté dans les états financiers équivaut généralement a la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement
du prix des parts.

) L'augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

@) Les distributions et I'actif net sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. Les distributions ont été payées en espeéces
ou réinvesties en parts additionnelles du fonds d’investissement.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

2023 2022 2021 2020 2019 2018
Valeur liquidative totale (en milliers de $) (1 145475 $ 132909 $ 136898 $ 89700 $ 49964 $ 35038 $
Nombre de parts rachetables en circulation () 10 770 460 10 375 299 9 585 386 6872 623 4172383 3312654
Ratio des frais de gestion (%) @) 1,09 % 1,09 % 1,09 % 1,09 % 1,09 % 1,09 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
ou prises en charge (%) 3 1,15 % 1,15 % 115 % 1,15 % 115 % 115 %
Taux de rotation du portefeuille (%) 4 32 % 80 % 106 % 85 % 106 % 70 %
Ratio des frais d'opérations (%) () — % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,01 % 0,02 %
Valeur liquidative par part ($) 13,51 § 12,81 § 14,28 $ 13,05 § 11,98 $ 10,58 $

(1) Données au 30 juin 2023 et au 31 décembre de I'exercice indiqué.

) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges de la période indiquée (a I'exclusion des courtages et des autres coQts d’opérations
de portefeuille) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne au cours de la période.

(3 La décision de renoncer a des frais de gestion ou a des charges d’exploitation ou de les prendre en charge est au gré du gestionnaire. Cette pratique peut se
poursuivre indéfiniment ou étre abandonnée en tout temps sans avis aux porteurs de parts.

@ Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de
rotation de 100 % signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d'une
période est élevé, plus les frais d'opérations payables par le Fonds sont élevés, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables.
II'n"y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

(5.

Le ratio des frais d'opération représente le total des courtages et des autres colts d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé
de la valeur liquidative moyenne au cours de la période.

FRAIS DE GESTION

Les frais de gestion sont calculés quotidiennement sur la valeur de I'actif net du Fonds au taux annuel de 1,09 % (taxes incluses)
et sont payables hebdomadairement.

La répartition des services recus en contrepartie des frais de gestion s'établit comme suit :

Services regus %
Rémunération du courtier (placeur principal) 41,66
Administration générale, conseils en placement, honoraires du fiduciaire et marge bénéficiaire 58,34
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RENDEMENT PASSE

L'information sur le rendement suppose que les distributions
du Fonds, au cours des périodes présentées, ont été réinvesties
en totalité dans des titres additionnels du Fonds.

Le rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif
du rendement futur.

RENDEMENTS ANNUELS (%)

Le graphique ci-apreés présente le rendement annuel du Fonds pour
chacun des exercices indiqués et fait ressortir la variation du rende-
ment d'un exercice a l'autre, apres déduction des frais de gestion, a
I'exception toutefois de la derniere bande qui présente le rendement
du Fonds pour la période de six mois terminée le 30 juin 2023.

Le graphique présente, sous forme de pourcentage au dernier jour
de I'exercice, la variation a la hausse ou a la baisse d'un placement
effectué le premier jour de chaque exercice ou, selon le cas, de la
période intermédiaire.

FONDS OMNIRESPONSABLE FM0OQ
RENDEMENTS ANNUELS
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APERCU DU PORTEFEUILLE

REPARTITION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE AU 30 JUIN 2023

6,6 %

. B Obligations

24,3 % (39,3 %)

[ Actions étrangeres
(29,8 %)

H Actions canadiennes
(24,3 %)

M Court terme
(6,6 %)

29,8 %

Valeur liquidative totale : 145,5 millions $

LES 25 POSITIONS PRINCIPALES (ACHETEUR)*

% de la valeur

liquidative

1 iShares MSCI ACWI Low Carbon Target 9,1
2 Trésorerie et équivalents de trésorerie 6,6
3 Vanguard ESG U.S. Stock 4,3
4 Vanguard ESG International Stock 4,2
5 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-06-01 39
6 Gouvernement du Canada, 1,500 %, 2031-12-01 3,6
7 iShares ESG Aware MSCI EAFE 2,7
8 iShares MSCI USA ESG Select Social Index Fund 2,5
9 Gouvernement du Canada, 2,500 %, 2032-12-01 2,5
10 iShares ESG Aware MSCI EM 2,4
11 Gouvernement du Canada, 2,000 %, 2032-06-01 1,8
12 Gouvernement du Canada, 0,500 %, 2030-12-01 1,7
13 iShares MSCI KLD 400 Social 1,7
14 iShares ESG Aware MSCI USA Small-Cap 1,6
15 iShares ESG Aware MSCI USA 1,5
16 Constellation Software 1,4
17 CGl, catégorie A 1,3
18 Dollarama 13
19 Canadien Pacifique Kansas City 1,3
20 Gouvernement du Canada, 2,750 %, 2033-06-01 1,2
21 Thomson Reuters 1,2
22 Intact Corporation financiere 1,2
23 Metro 11
24 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 11
25 Industries Toromont 1,0
Total 62,2

* |l n"y a aucune position vendeur dans ce Fonds.
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L'apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations
effectuées par le Fonds. Une mise a jour trimestrielle peut étre
consultée dans le site Internet www.fondsfmoq.com.

FONDS FM0OQ

SOCIETE DE GERANCE
Vous pouvez obtenir le prospectus et d’autres renseignements
sur les Fonds FMOQ :
e dans les sites Internet www.fondsfmoq.com ou www.sedar.com; ou
¢ en composant le 514 868-2081 ou, sans frais, le 1 888 542-8597; ou

e en écrivant au 3500, boulevard De Maisonneuve Ouest,
bureau 1900, Westmount (Québec) H3Z 3C1.
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